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ПРЕДИСЛОВИЕ


 Целью написания данной книги является не заработок, не удовлетворение амбиций или желание получить общественное признание, а помощь другим, тем, кто нуждается в подобных советах и оценит усилия человека, который делает только хорошее.


 Я написал «ПРАВДА ЗАПИСИ РАЗВИТИЯ АКЦИЙ В 1923 году» так как в то время существовала острая потребность в книге подобного рода. Люди нуждаются в помощи, и я смог дать им свои знания и опыт. Люди оценили мои усилия. Они покупали книги тогда, и они все еще покупают их сейчас. Они говорят, что это хорошая книга и мне очень приятно это знать.


 После того, как в 1929 году на рынке наблюдалась тенденция к повышению курса и достигла высшей точки, появилось требование на новую книгу, чтобы встретить измененные условия названные “Новая Эра”, и в 1930 году я написал «Селектор акций на Уолл-Стрит», отдав своим читателям более углубленные знания. Эта книга помогла многим защитить свой капитал и получить прибыль. Люди, которые читали книгу, назвали ее одной из лучших. Она все еще продается, и я снова вознагражден.

Ни один человек не может знать наперед прогноз развития акций на 3, 5, 10 или 20 лет вперед, но если он тщательно изучает и трудится, он получит больше знаний после нескольких лет опыта. Практическое применение знаний, накопление опыта, позволяет мне писать книги.

1929-1932 г.г. переполоха и его последствия дали мне ценный опыт, и я получил больше знаний об определении правильных акций для покупки и продажи. Я не проиграю, если передам эти знания тем, кто по достоинству оценит это.


 Сотни людей, читавших мои книги, просили, чтоб я написал новую книгу. Снова я отвечаю на запрос и удовлетворяю популярный спрос книгой «НОВОЕ ОПРЕДЕЛЕНИЕ ТЕНДЕНЦИИ РАЗВИТИЯ РЫНКА АКЦИЙ». Я полагаю, что она поможет другим избежать некоторых ловушек опрометчивого предположения. Если я смогу хоть немного расширить область познания,  мои усилия будут достаточно вознаграждены. 
Уильям Д. Ганн
3 января 1936 год
Уолл Стрит, 88

 Нью-Йорк.
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ГЛАВА I

«НОВЫЙ КУРС» НА УОЛЛ-СТРИТ

"Новый курс" (экономическая и социальная политика президента Ф.Д. Рузвельта 30-х гг., направленная на преодоление Великой Депрессии 1929 - 1933 гг.: в 1933 г. на основании статьи Дж. М. Кейнса, призывавшей к государственному вмешательству в экономику, была проведена система мер по оздоровлению экономики, в частности, при правительстве была создана Национальная администрация по восстановлению промышленности; во главе ее встал "мозговой трест" - совет из крупнейших экономистов и промышленников, который и стал осуществлять государственное регулирование хозяйства; промышленность была разделена на 17 отраслевых групп; во главе каждой группы был поставлен свой орган и для каждой группы были введены свои правила - "кодексы честной конкуренции"; "кодексы" устанавливали объем производства, цены и т. д., ставили производство в определенные рамки в соответствии с емкостью рынка сбыта, т. е. с расчетом не производить продукции больше, чем может поглотить рынок; другим направлением курса Рузвельта была организация больших государственных работ, на которые было ассигновано свыше 3 млрд. долл., - строительство дорог, аэродромов, школ, больниц и других сооружений в основном в сфере инфраструктуры; соответствующие меры были приняты и в сельском хозяйстве; государство стало скупать земли у фермеров, оставляя эту купленную землю как пустошь, без использования, стало выплачивать премии за сокращение поголовья скота, за сокращение продукции, т. е. старалось сократить объем сельскохозяйственного производства, привести его в соответствие с возможностями сбыта; такое государственное регулирование было необычным для капитализма и воспринималось как нечто некапиталистическое, противоречащее постулату о свободе рынка; поскольку меры Рузвельта ограничивали свободу предпринимательства, Верховный суд США признал политику Рузвельта противоречащей конституции, и в 1934 г. большинство мероприятий "Нового курса" было запрещено, однако кризис окончился, в экономике США наступил кратковременный подъем до нового кризиса 1937 г.; "Новый курс" остался в истории как символ воплощения идей кейнсианства на практике)

Со времени написания «Правда записи развития акций в 1923 году» и «Селектор акций на Уолл-Стрит» в 1930 году прошла самая большая паника, которую мир когда-либо видел, была, достигнув наивысшей точки самым большим снижением акций в истории до чрезвычайно низких уровней 8 июля 1923 года. Условия изменились с 1929 года, в силу вступили новые законы, которые затрагивали движения фондовой биржи. Введенный новый закон тщательно следил за действиями фондовых бирж, что привело к необходимости формулирования новых правил для встречи измененных условий. Библия говорит, что "Старые вещи кончаются, а новые приходят на смену”. “Мудрый человек может передумать, а глупый никогда”. Человек, который отказывается измениться, когда условия изменяются, или увидеть новый способ, обречен на провал.
Сейчас время прогресса. Мы продвигаемся вперед, а не назад. Мы не можем остановиться. Мы должны продолжать движение, или будем отступать назад в «былое». Генри Форд сделал состояние в сотни миллионов долларов со старой автомоделью “T”. Это был хороший автомобиль в те дни, и Форд был удовлетворен этим, но время идет и условия изменяются. Общественность потребовала современный, лучший автомобиль. Генри Форд, являющийся мудрым человеком, “предсказал грядущую катастрофу ” и передумал. Во время всемирной, самой большой депрессии, Форд закрыл его фабрику и потратил более 100 000 000 $, на изобретение нового и лучшего автомобиля, или, как говорят мужчины – «Он сделал леди из «Дешевого автомобильчика». Когда он создавал свой новый автомобиль, он не руководствовался желанием заработать больше денег. Это была гордость и амбиции, а не жадность, которая убеждала его держать добрую волю общественности, давая им лучший автомобиль по более низкой цене. Общественность отреагировала быстро, и новый Форд стал лидером. Каждый год Форд улучшал его автомобили, до 1936 года, когда Модель лучшего авто уже была произведена.

 Политические деятели с эгоистичными мотивами всегда выступали против Уолл-Стрит и вводили в заблуждение общественность о нью-йоркской Фондовой бирже и типах людей, кто обращается в этих кругах. Нет такого бизнеса в мире, в котором бы участвовал высокий тип чести, чем среди членов нью-йоркской Фондовой биржи. В других торговых специализациях контракты делают с целью будущей поставки различных классов товаров, древесины, текстиля и коммерческих продуктов различных видов. В данном случае, когда цены растут, покупатель предлагает продавцу заключить контракт на поставку товара, но когда цены падают, он отменяет контракты и оставляет продавца искать лучший способ. Я цитирую видного лесопромышленника:
«Занимаясь лесоматериалами  невозможно получить прибыль на будущих изменениях цен, даже если прогнозируется нереальный успех. Это из-за того, что покупатель может отменить контракт, если цены уменьшаются, тем не менее, лесопильные заводы заполняют контракты и по отпускной цене, даже если цены поднимаются. За некоторыми исключениями, это - общее правило, управляющее продажами лесопильных заводов мелким фабрикам, которые потребляют главную часть древесины в Соединенных Штатах. В снижении цен на рынке древесины в первой половине 1934 года, моя компания имела огромное количество заказов древесины на сумму 1 400 000 футов. Я знаю, что это должно казаться странным, управляя так долго, где все контракты сделаны, привязывая обоих покупателей и продавца.

Я имею непосредственное отношение к деловому методу, используемому на Уолл-Стрит. Проторговав в этом месте 10 лет, мне кажется, что на Уолл-Стрит нет места нечестности и отказам от выполнения долгов».

Такая вещь, как членство в нью-йоркской Фондовой бирже, не похожа на попытки когда-либо отменить контракты на продажу (срочный биржевой контракт, дающий право продать какой-либо товар или финансовый инструмент в будущем). Когда брокер покупает или продает акции на нью-йоркской Фондовой бирже, поднимая руку или кивая головой, он связывает себя честью действовать согласно условиям контракта и документов. Брокеры и менеджеры нью-йоркской Фондовой биржи - честные и надежные люди. Общественность находится в незнании относительно положения нью-йоркской Фондовой биржи, по мнению людей она является всего лишь средством и машиной для того, чтобы вести сделки между покупателем и продавцом. Брокеры нью-йоркской Фондовой биржи никоим образом не несут ответственность за действия объединений внешних сил, которые время от времени обрабатывают недобросовестные манипуляции, но общественность полагает, что Фондовая биржа и ее члены работают против нее. Брокеры просто покупают и продают за комиссию и дают лучшее обслуживание своим клиентам. Нью-Йоркская Фондовая биржа удовлетворяет полезной цели. Большая часть предприятий страны зарегистрировала свои акции на Йоркской Фондовой бирже и каждый покупатель и продавец могут узнавать изо дня в день их цену. Без нью-йоркской Фондовой биржи не было бы никакой Расчетной палаты, не было бы места, где люди, нуждающиеся в деньгах, могли бы немедленно превратить ценные бумаги в наличные деньги. Факт, что нью-йоркская Фондовая биржа существовала уже с 1792 года, доказывает, что она заполняет экономическую потребность, или просто то, что она существует независимо от бизнеса.

В течение многих лет Уолл Стрит и нью-йоркская Фондовая биржа, правила и способ заниматься коммерцией считали лучшими и никто и не думал о каких-то изменениях. Но появилось "Новое Дело" и Закон Фондовой биржи с вынужденными изменениями в правилах. Прежде, чем новшества были приведены в исполнение, нью-йоркская Фондовая биржа уже видела потребность в новом способе занятия коммерцией и держала общественность в курсе всех событий и намерений ведения бизнеса.

В ЧЕМ ВИНА УОЛЛ-СТРИТ И НЬЮ-ЙОРКСКОЙ ФОНДОВОЙ БИРЖЫ?

Человек, который получает прибыль, никогда не дает кредит брокерам Уолл Стрит или кому -либо еще в качестве прибыли. Он берет кредит на то, что они смогут сделать прибыль из денег. Тогда, почему вина за проигрыш (потерю) должна ложится на кого-то еще?

Если   Вы   занимаетесь   торговлей   акциями   и   теряете   деньги,   не   позволяйте политикам убедить Вас в том, что объединенные менеджеры, манипуляторы, Уолл-Стрит, или нью-йоркская Фондовая биржа - причина ваших потерь, потому что это не так. Никто не вынуждает Вас торговать. Вы покупаете или продаете, потому что Вы надеетесь получить прибыль, и Вы не жаловались бы, если б получили ее; поэтому не ссылайтесь на неопытность или исковую давность и не обвиняйте кого-либо, если Вы проигрываете. Если бы Вы небрежно переходили дорогу перед автомобилем и попали в аварию, Вы обвинили бы автомобиль или водителя в вашей небрежности? Только, потому что пострадали люди это же не причина, почему нужно издать закон о том, чтобы держать автомобили подальше от дорог и улицы. Политические деятели в течение многих лет предлагали законы ограничения полезных операции Фондовой биржи и Товарных бирж только, потому что люди, потерявшие деньги, жаловались в Конгресс на биржу.

ЗАКОН СПРОСА И ПРЕДЛОЖЕНИЯ

Ценами на нью-йоркской Фондовой и Чикагской продуктовой бирже управляют Спрос и Предложение. Независимо от того, закупает или продает народ, объединяется или манипулирует, ценовое снижение происходит тогда, когда больше продавцов, чем покупателей, а рост цен - когда акции недостаточно и когда больше покупателей, чем продавцов. Члены этих бирж не делают рынки; они только делают закупки и продажи для общества и больших операторов. Фонды и большие объединения в прошлом управляли ценами, но никакая вина не должна ложиться на биржу, которая просто действует как расчетная палата для сделок.

Люди часто спрашивают меня: "Как я смог заработать немного легких денег?" или "как я смог заработать быстро немного денег?". Нет никакого специального способа добыть легкие деньги и нет никакого способа сделать это быстро, есть один способ - приобрести знания самостоятельно. Вы должны заплатить за то, что Вы получаете. То, что стоит иметь, стоит денег. Получение денег, быстрых и легких на самом деле больше вредит, чем приносит пользу.

Вы можете изучать действия ить то, что большие операторы делают, будучи хорошим детективом Уолл-Стрит. Вы можете обнаружить то, что "полномочия, которые он" делает исследованием Спроса и предложения. Отчеты полных продаж и высоких и низких цен каждого акцииа изданы ежедневно в газетах по всей стране. Нет никакой тайны об этом. Это - только до Вас, чтобы следовать за правилами. Если Вы изучаете Спрос и предложение и применяете мои правила, Вы можете обнаружить тенденцию и делать деньги.
КАК «НОВЫЙ КУРС» ИЗМЕНИЛ УСЛОВИЯ

"Новый курс" ("новый подход", система экономических реформ президента Ф. Рузвельта, направленная на преодоление Великой депрессии) в Вашингтоне и нововведенный законы внесли изменения в торговлю акциями, удовлетворяя интересам общества, что осуществление фиктивных продаж акций, операции одновременной покупки и продажи одних и тех же ценных бумаг согласно Закону Фондовой биржи больше не были разрешены. Срочная продажа была сокращена. Тяжелое увеличение количества маржина (обеспечение (валюта, акции), вносимое клиентами в расчетную палату биржи; величина зависит от текущей или будущей позиции клиента), уменьшило объем торговли. Налоги были увеличены, оба подоходных налога и другие налоги, заставили торговцев и инвесторов хранить акции и не распродавать их, потому что они должны были бы заплатить такое большое количество прибыли  правительству. Это изменяет техническое положение рынка; делает более сильным время от времени, но, в конечном счете, сделает его намного более слабым, и акции будут уменьшаться намного быстрее.


 Наступит время, когда рынок столкнется с реальной тяжелой продажей: предложения и спрос будут далеко друг от друга. Будет трудно продать акции, когда каждый хочет продать, и никто не хочет купить. Другое- тяжелые маржи будут работать против рынка и вызывать большее снижение, потому что, когда люди поднимают 40%-ый маржин, они будут дольше хранить акции до их повышения, или пока маржин не будет почти исчерпан, тогда каждый будет хотеть продать, но будет немного покупателей. Мое мнение, что законы, которые ввод для регулирования Фондовой биржи не будут выгодными для публики в будущем; так много законов, которые ввела Администрация при президенте Рузвельте, уже оказываются, вредными, и Верховный Суд нашел необходимым объявить их неконституционными.

ГЛАВА II
ФОНД ДЛЯ УСПЕШНОЙ ТОРГОВЛИ

«Главное - мудрость: приобретай мудрость, 
и всем имением твоим приобретай разум» - 

Притчи Соломона, глава 4, стих 7.

 Вы когда-нибудь задумывались или анализировали, почему Вы потеряли деньги в акциях или где Вы были неправы? Вероятно Вы торговали, опираясь на надежду, мнения банкиров, брокеров, или полагались на догадки. Другая причина, потому что Вы не признавались себе, что Вы можете поступить  неправильно и не защищали себя, когда торговали. Но независимо от того, какую Вы сделали ошибку и что потеряли, ошибка была вашей собственной, потому что Вы не имели никакого определенного правила или плана или способа, чтоб узнать то самое время, когда надо покупать или продавать.


 Вы должны научиться торговать, опираясь на знания, которое устранит опасение и надежду. Вы должны изучить правду об акциях, затем узнать, как применить все те правила, что я дал в моих книгах  «ПРАВДА ЗАПИСИ РАЗВИТИЯ АКЦИЙ В 1923 году» «Селектор акций на Уолл-Стрит» и в этой книге «НОВОЕ ОПРЕДЕЛЕНИЕ ТЕНДЕНЦИИ РАЗВИТИЯ РЫНКА АКЦИЙ». Тогда Вы будете иметь знание торговли и образование, которое никогда не имели прежде. Когда Вы будете торговать, все будет хорошо, если Вы будете делать это на определенных правилах. Вы не будете ни надеяться, ни бояться тогда. Вы будете торговать на фактах. Вы защитите Ваш капитал и прибыль при помощи приказов «остановить убытки» и получите прибыль.


 Есть один верный путь исправить ошибку, если Вы покупаете или продаете акции против тенденции, Вы должны разместить приказ «остановить убытки». Приказ «остановить убытки» защищает Вас разными способами. Когда Вы покупаете акции, размещаете приказ «остановить убытки» в 1, 2 или 3 пункта дальше. Тогда, если Вы - вне города или вне досягаемости вашего брокера, и некоторая внезапная неожиданная случайность, вызывает острое снижение, и акции достигает вашего приказа «остановить убытки», Вы автоматически распродаете их. Акции могут пойти ниже в тот же самый день прежде, чем Вы доберетесь до биржи. Все же, Вы защищены, потому что у Вас был приказ «стоп» брокеру, чтобы продать. 


 Нет ничего более ценного в познании того, что акции собираются делать, чем изучение их прошлых действий и применения правила, что я даю в моих книгах. Если Вы будете знать, что акции делали в прошлом, то это поможет Вам определять то, что они сделают в будущем. Вся закупка и продажа записаны и зарегистрированы в списке цен акций, на которые влияют спрос и предложение. Ценовые движения, которые надо изучить внимательно, скажут Вам больше об акциях, чем брокеры могут сказать, или газеты или любой другой вид так называемой "внутренней" информации.

УЧИТЕСЬ БЫТЬ НЕЗАВИСИМЫМИ


Самая большая помощь, которую человек может предложить другому, это показать ему, как помочь себе. Люди, зависящие от совета других, никогда не добьются успеха. Вы должны учиться быть независимыми. Тогда Вы будете иметь веру и храбрость, которую никто больше не может дать Вам.


 Интеллектуально развитый человек не будет следовать вслепую за мнением других, не зная, обосновано ли их мнение, но когда сам человек видит, понимает и знает правила, что предсказывают тенденции фондовой биржи, тогда он становится хорошим «исследователем» на Уолл-Стрит. Он обнаруживает будущие тенденции и следует за ними с верой. Он больше не говорит: «Если б я знал, что с Крайслером дело выгорит, я б купил не 500 долей, а не 100». Видя и понимая, почему Крайслер дал определенный знак прогресса, они потеряли всякую надежду, но имели веру и храбрость, чтобы купить 500 долей.


Неважно чем именно Вы интересуетесь (область деятельности), изучите как можно больше.  Самое главное для Вас, помимо здоровья, это защитить ваши деньги. Поэтому найдите время, чтобы учиться и подготовиться к тому, чтоб самостоятельно зарабатывать и не зависеть всегда и полностью от других.

ПЛАН DEPUNITE

Изначально надо определить план или цель на будущее. Решив следовать правилам, когда Вы покупаете продаваемые акции, сначала убедитесь, что правила хороши, и что они будут работать.

Правила, приведенные в моих книгах – хорошие, практические правила. Много людей, мужчин и женщин, которые покупали мои книги «ПРАВДА ЗАПИСИ РАЗВИТИЯ АКЦИЙ В 1923 году», «Селектор акций на Уолл-Стрит» изучили правила, следовали им и добились успеха, и Вы можете сделать то же самое, если будете работать и учиться усердно.


 Я изучал и улучшал свои методы из года в год в течение тридцати пяти лет. Я все еще учусь. Некоторые из моих самых больших открытий были сделаны между 1932 и 1935. После долгих лет исследования и изучения, я упростил и сделал правила практичными таким образом, чтобы другие могли применить их так же легко, как и я. Я устранил ненужное, сократили работу, поэтому Вы можете получить более быстрые результаты; и заработаете состояние строго следуя подобным правилам.

ЗНАНИЕ ПРИНОСИТ УСПЕХ

Дверь, которая ведет к большой прибыли, имеет только один ключ, и этот ключ - Знания. Без работы Вы не сможете получить знания. Я добился  успеха благодаря твердой работе, и Вы, также, сможете заработать кучу денег на фондовой бирже, если будете упорно учиться и достаточно трудиться. Работа – способ найти Королевскую Дорогу к богатствам Уолл-Стрит.

Мистер Артур Брайсбэйн сказал, когда Королева Сабы посетила Короля Соломона, ее не прельстили его деньги или драгоценности. Именно его мудрость, которую она искала, его великая мудрость завоевала ее любовь, и я уважаю мнению Брайсбэйна. Если Вы получите практическое знание относительно акций и товаров потребления, у Вас не будет никаких неприятностей в приумножении капитала. Деньги всегда рядом со знанием; без знаний деньги ничего не стоят. Приобретя знания, Вы сможете увеличить ваши деньги и сделать «мудрые» инвестиции.

КВАЛИФИКАЦИИ УСПЕХА

1. ЗНАНИЕ

Первым и самым важным является получение Знания.

Необходимо уделять от тридцати минут до одного часа в день на изучение движений фондовой биржи в течение следующих пяти лет. Тогда Вы получите знания как обнаружить эти тенденции и будете делать деньги. Чем больше времени Вы потратите на получение знаний, тем больше денег Вы сможете заработать потом.

2. ТЕРПЕНИЕ

Одна из очень важных особенностей успеха. Когда Вы покупаете или продаете, Вы должны иметь терпение, в ожидании отличной возможности поступить правильно. Тогда, Вы должны иметь терпение и ждать пока произойдут изменения в тенденции прежде, чем Вы распродадите просто ради прибыли.

3. СМЕЛОСТЬ
Можно дать человеку лучшее оружие в мире, но если у него нет смелости нажать  курок, то он никогда не сможет убить никакую дичь. Вы можете иметь все знание в мире и если Вы не имеете нерв, чтобы купить и продать, Вы не можете сделать никаких денег, но Знание действительно дает нерв человека: делает его смелым и позволяет ему действовать в нужное время.

4. ХОРОШЕЕ ЗДОРОВЬЕ

После того, как Вы получили знание, приобрели терпение и развили смелость, следующим важным качеством станет хорошее здоровье. Ни один человек не может иметь терпение, смелость и прилагать все усилия, если у него не очень хорошее здоровье. Если у вас проблемы со здоровьем, Вы становитесь подавленными, теряете надежду, появляется слишком много опасений, и Вы неспособны действовать. Нужно, если ваше здоровье ухудшается, приостановить бизнес, оставить игру на бирже и заняться восстановлением здоровья, поскольку здоровье - богатство.

5. КАПИТАЛ

Со всеми этими критериями для достижения успеха, Вы заработаете капитал, но если Вы обладаете знаниями и терпением, Вы можете начать с небольшого капитала, затем заработаете много денег, если Вы используете приказ "остановить убытки" (поручение клиента брокеру продавать или покупать по лучшей цене после снижения или повышения рыночной цены до определенного уровня, не требующее дополнительного подтверждения), уменьшите потери, и Вы не будете вести торговлю в объеме, выходящем за рамки имеющихся средств.

Помните: после того, как Вы обнаружили тенденцию, следуйте ей - независимо от того, что Вы думаете, чувствуете, на что надеетесь или чего опасаетесь, Вы достигнете успеха. Прочитайте и следуйте “Двадцать четыре надежных Правила” на страницах 18-19 из «Селектор акций на Уолл-Стрит».
ГЛАВА III

ПОВТОРЕНИЕ ИСТОРИИ

Будущие изменения фондовой биржи могут быть предсказаны исследованием прошлой истории и прошлых изменений. Зная время, когда происходили самые большие подъемы и время, когда были самая большая паника и снижения, а также периоды времени наблюдения за главными и незначительными изменениями в тенденции, Вы сможете узнать, чего ожидать в будущем. Только помните одну вещь, независимо от того, что случилось в прошлом на фондовой бирже и Уолл-Стрит, тоже самое случится снова. Подъемы на рынке, где наблюдается тенденция к повышению курсов и падения – все будет в будущем, так же, как было в прошлом. Это естественный закон балансирования времени и цены. Чтобы получать прибыль, Вы должны учиться следовать за тенденцией и изменениями, когда это необходимо.


 Прошлые войны всегда сказывались на ценах акции и товаров. Начало войны как правило приводит к панике или острому снижению, сопровождаются бумом, и после окончания войны, происходит иное острое снижение или паника, сопровождающиеся другим бумом вероятно с более высоким уровнем, чем во время войны. И это важно знать, так как изучение  действий акций и товаров потребления до начала военных периодов и после окончания войн, может привести к точным предсказаниям будущего, тогда как  условия повторяются.

Важно изучить время, которое прошло между основаниями и вершинами, самую продолжительную кампанию повышения курсов, а так же как самую продолжительную панику или период снижения.

Индексы В. Д. Ганна
1856-1874

	1856
	Если Вы обратитесь к моим индексам ｫСелектор акций на Уолл-Стритｻ, Вы увидите, что по сравнению с февралем 1856 года, акции достигли 95 ?. Далее последовал период распределения.

 

	 1857
	В январе, последнее высокое продвижение в 92, с которого началось паническое снижение. Это был 1857 год, паника (снижение), которая достигла высшей точки в октябре 1857 года с индексом 58 пунктов за период шести месяцев.

	 1858
	 Повышение в течение  5 месяцев
 

	1859
	 Рынок уменьшался и виюне сильно упал, продолжалось 15 месяцев

	 1860
	 В сентябре снова подъем, 15 месяцев

	 1861
	 Последне падение индексов до 48 в марте. Время снижения, 7 месяцев, перед Гражданской войной. Здесь можно наблюдать период времени, чтобы сравнить с другим военным бумом 

	 1864
	В апреле индексы достигли 155. За 36 месяцев от последнего основания и не уменьшались больше чем два месяца подряд.

	 1865
	Март – снижение к 88, вниз на 67 пунктов за 11 месяцев; октябрь – повышение до 121; время 7 месяцев

	 1866
	Февраль- снижение; время, 4 месяца; октябрь- повышение до 125, 8 месяцев от основания и 19 месяцев с падения 1965 года.

	 1867
	 Апрель - реакция 104; время, 6 месяцев. От этого снижения последовал послевоенный бум.

	 1969
	Июль, высоко до 181; время 17 месяцев с апреля 1867; 50 месяцев с падения в марте 1866; и 99 месяцев с падения в марте 1863. Последняя стадия бума длилась 29 месяцев. Бум сопровождался паникой.

	 1873
	 Ноябрь, низко 84, снижение на 96 пунктов от высоты в 1869 году. Время кампании по снижению - 52 месяца, но с августа 1870 до мая 1873 было длительное повышение в 9 месяцев и с января до июня 1872 – повышение 6 месяцев; и с падения в ноябре 1872 , повышение до января 1873 года, 2 месяца, которое повлекло ослабление положения рынка, так же, как было в 1931 и 1932 году.

	 1874
	Февраль, высоко до 107. Время повышения - 3 месяца. В июне и октябре были понижения: период времени, 4 месяца и 8 месяцев. Тогда акции железнодорожных компаний восстанавливались до мая 1875 года.


12 ИНДЕКСОВ ПРОМЫШЛЕННЫХ КОМПАНИЙ

1875-1896 года


 Здесь мы начинаем с 12 индексов промышленных компаний, которые были такие же как Индексы Доу-Джонса, которые начались в 1897 году.

	1875
	 Март, высоко 53: октябрь, низко 48

	1876
	 Февраль, высоко 52.

	1877
	 Реальный рынок спекулянтов, играющих на повышение начался в августе 1879 года и длился до июня 1881 года, в течение 22 месяцев.

	1879
	 Реальный рынок спекулянтов, играющих на повышение начался в августе 1879 года и длился до июня 1881 22 месяца.

	1881
	 Июнь повышение до 72 за 47 месяцев с реакцией в 6 месяцев в 1878 и 1879 годах, реакция 2 - 3 месяца несколько раз.

	 1881-1885
	 С июня 1881 года до июня 1884 года, была кампания сильного снижения с падением индексов с 72 до 42. Кампания длилась 36 месяцев с повышением только 2 месяца, как с июля до сентября 1932. Тогда, от вершины в августе 1884 было снижение до января 1885 года, делая двойное основание в 42 против падения в июне 1884.

	1885
	 Ноябрь, высоко 57.

	1886
	Май, реакция в 53.

	1888
	 Апрель- снижение в 53. Время 11 - 12 месяцев.

	1889
	Третья вершина до 63 была достигнута в январе 1890, делая  почти тройную вершину.

	 1888-1890
	С апреля 1888 года до января 1890 снижение 21 месяц

	 1890
	 Декабрь, низкое снижение в 49. Время, 11 месяцев от последнего повышения в январе 1890 года.

	 1893
	Январь - рынок спекулянтов, играющих на повышение достиг отметки 72. Время 25 месяцев с 1890 года, основание в 40 на 32 пункта ниже за 7 месяцев

	1895
	 Высота в июне в 58: время, 22 месяца. Это было действительно повышение на рынке с понижательной тенденцией, поскольку главная тенденция все еще снижалась.

	1896
	Брайен Слайвер Запаниковал:

Август 1896, падение Индексов Доу-Джонса до 29. Время, 14 месяцев от вершины 1895, и 43 месяцев от вершины в январе 1893 года. После того, как это паническое снижение было закончено, начался бум Мак Кинли, который длился в течение нескольких лет.


ИНДЕКС ДОУ-ДЖОНСА ПРОМЫШЛЕННЫХ ПРЕДПРИЯТИЙ
1897-1935

	1897
	Сентябрь, высоко 55. Время, 12 месяцев

	1898
	 Март – снижение до 42. Время, 6 месяцев от предыдущей вершины.

 

	1899
	Апрель – подъем до 78. Время, 13 месяцев. Острое снижение следовало в мае; медленный прогресс. Сентябрь – пдъем к 78, так же как  в апреле. С 1896 года 37 месяцев и с марта 1898 - 18 месяцев.

	1900
	Сентябрь, низкое падение до 53. Время, 12 месяцев. Конец рынка с понижательной тенденцией.

	1901
	 Июнь, высоко 78, как и в 1890 году, третья вершина и конец рынка спекулянтов, играющих на повышение. Декабрь падение до  62 за 6 месяцев.

	1902
	 Апрель, высоко 69. Время, 4 месяца.

	1903
	 В октябре и ноябре падение до 42 ?. Время, 28 - 29 месяцев с повышения 1901 года: 8 месяцев от вершины последнего повышения в феврале 1903 года. После 1903 года, индексы промышленных предприятий более активный, становятся лидерами, тогда как до этого времени железнодорожные акции занимали эти позиции. Они вели с 1896 до 1906 год, когда было их был последним высоко до 1924-29 бума, когда ｫрельсыｻ достигли самого высокого уровня в истории. Мы теперь продолжим с акциями промышленных предприятий.

	1906
	 Январь, высоко 103. Время, 27 месяцев с падения 1903 года и никогда не реагировало больше чем 2 месяца, признак сильного рынка спекулянтов, играющих на повышение. Реакция в 86 в августе. Время, 6 месяцев. Октябрь – повышение до 97.

	1907
	 Январь, высоко 97, с чего началось большое снижение. 14 марта 1907 паническое снижение, известное как “тихая паника.” Акции уменьшались на 20 пунктов в день. Уровень индекса был 76. Воостановился к 85 в мае, затем уменьшился до 53 в ноябре. Время, 22 месяца с январьского повышения в 1906 года. Накапление имело место и рынок спекулянтов, играющих на повышение, начался с ноября.

 

	
	

	1909
	Октябрь, высоко 101, вершина кампании понижения. Время, 23 месяца. 

	1910
	 Июль - основание 73, снижение 9 месяцев.

	1911
	Июнь, высоко 87. Время, 11 месяцев. Острое снижение следовало. Сентябрь, падение к 73, как в июльском снижении в 1910 году.

	1912
	Октябрь, высоко 94, вершина бычьей волны. Время, 13 месяцев.

	1913
	 Июнь, основание в 53. Время, 8 месяцев, в третий раз на том же самом уровне. Важно, чтоб прогресс следовал пока третье основание не будет сломлено. Сентябрь, высоко 83. Время, 3 месяца. Декабрь, низко 76.

	1914
	 Март, высоко 83, как в сентябре 1913 года. Была объявлена война в Европе в начале июля и Фондовая биржа была закрыта в конце июля, и оставалась закрытой до декабря 1914 года. Индекс промышленных предприятий уменьшался к 53 ?, такой же низкий уровень,как в 1907. Время с октября 1912, 26 месяцев.

	1915
	Декабрь, высоко 99 ?, только под вершиной 1909 года. Время, 12 месяцев с падения 1914 года.

	1916
	 Апрель, низко 85. Время реакции, 4 месяца. Ноябрь, высоко 110, вершина кампании снижения. Это было новым высоким уровнем для Индекса Доу-Джонса. Время, 23 месяца с декабря 1914 года.

	1917
	Февраль, низко 87. Июнь, высоко 99. Время, 4 месяца. Тогда последовало большое паническое снижение. Декабрь, низко 66, основание кампании снижения. Время, 13 месяцев

	1919
	 Ноябрь, высоко 119 Ѕ, вершина кампании повышения. Время, 23 месяца с декабря 1917 низко. Реакция не более 3 месяцев 

	1920
	 Декабрь, низко 66, какв 1917. Время от вершины, 13 месяцев


	1921
	 Май, высоко 79. Август, низко 64, не 3 пункта ниже 1917 и 1920 понижений, которые были признаком хорошей поддержки и указывали на то, что рынок спекулянтов, играющих на повышение последует. Время с вершины 1919 года, 21 месяц.


1921-1929 СПЕКУЛЯЦИЯ (ИГРА) НА ПОВЫШЕНИЕ
Со времени снижения цен в августе 1921 года последовало самое резкое повышение в истории Соединенных Штатов, достигающих высшей точки в сентябре 1929.

	1823
	Вершина первой секции этого большого рынка спекулянтов, играющих на повышение была достигнута в марте 1923 года, с индексом 105. Время, 19 месяцев. В октябре низкая реакция до 86 пунктов в течение 7 месяцев

	1924
	Февраль – высота до 105, после чего последовал спад реакции на 3 месяца. Май - падение 89. Май 1924 года – началось реальное повышение курсов на рынке Гулидж.



	1925
	В январе Индексы Доу-Джонса пересеклись 120, высокий из 1919, который указал намного более высокие цены, потому что объем торговли был тяжел, и акции были очень активны.



	1926
	Февраль, высоко 162. Время с прошлого годаго 21 месяца. Основание марта острого снижения, Средние числа, уменьшающиеся к 136 и некоторым акциям, уменьшая 100 пунктов в этот короткий период. Индексыдержались в течение нескольких месяцев в узком торговом диапазоне и затем запущенный снова. После того, как та никакая реакция не длилась больше чем 2 месяца до 1929.



	1929
	3 сентября 1929, когда заключительная вершина была достигнута, Индустриальные Индексысделали 386, 322 пункта от 1921 годаго и 300 пунктов от 1923 года. Время с 1921 года к 1929 высоко, 97 месяцам. (Обратитесь к 1861-1869, и Вы будете видеть, как это сравнивается. Бычья Кампания тогда длилась 99 месяцев, который был одним из самых больших в истории до 1929.) время от 1923 года к 1929 высоко было 71 месяцем, и от 1924 годаго, 64 месяца; с марта 1926 года, 42 месяца; и от последнего года октября 1926, 35 месяцев.




 
Это время до и после войны. Вы можете определить самый большой отрезок времени, на котором рынок играл на повышение и количество времени, когда на рынке царила паника, связанная с резким понижением. Кульминация повышения, прошедшая в сентябре 1929 года, была действительно результатом бизнес цикла, который начался в августе 1896 года и продолжался в течение 33 лет, с различными кампаниями на рынке, которые приводили к высоким ценам. Естественно, что после самого большого подъема цен на рынке спекулянтов в истории, должен был последовать рынок с очень понижательной тенденцией, и чтобы определить продолжительность игры на понижение Вам необходимо заглянуть в прошлое и проследить развитие событий после предыдущего бума. 
	1869-1873
	В период между 1969 и 1873 за 53 месяца рынок пережил 9 месячный подъем, затем повышение в течение 6 месяцев и 2 месяцев

	1871-1873
	В 1871 году достигнута вершина, с 1873 снижение в течение 30 месяцев.



	1881-1884
	Следует заметить, что в 1881 – 1884 годах рынок с понижательной тенденцией длился 36 месяцев.



	1893-1896


	Далее в 1893 году до августа 1890 года отмечено, что рынок с понижательной тенденцией длился 43 месяца.




Возвращаясь по всем отчетам, прослеживая записи, мы находим, что самый большой рынок с понижательной тенденцией длился не больше 43 месяцев, а с самыми низкими показателями - 12 месяцев. Некоторые из них достигли высшей точки и оставались в подобном состоянии 27 месяцев, 30, 34 месяца и в резких снижениях от 36 до 43 месяцев.


 Поэтому, с 1929 года, основываясь на прошлых отчетах, мы начнем наблюдение с основания от 30-ого к 36-ому месяцу и с другой стороны около 40-ого к 43-ьему месяцу.

1929-1932 РЫНОК С ПОНИЖАТЕЛЬНОЙ ТЕНДЕНЦИЕЙ

Первый период рынка с самым низким уровнем курсов был с 3 сентября 1929 года до 13 ноября этого же года:
Индекс Доу-Джонса 30 промышленных предприятий уменьшался от 386 3 сентября 1929 до 198 13 ноября 1929, снижение на 188 пунктов за 71 день – самое большое снижение в истории нью-йоркской Фондовой биржи в столь короткий промежуток времени.

Вторичный резкий рост цен после падения достиг высшей точки 17 апреля 1930 года с индексом в 297, 99 пунктов за 155 дней. Объем продаж уменьшился в апреле. Вершина вторичного повышения – очень важно для наблюдения.

Второй период развития рынка с понижательной тенденцией – с 17 апреля 1930 года до 17 декабря этого же года:
Индекс уменьшился с 297 до 155, снижение на 142 пункта в течение 244 дней, 8 месяцев.

Второе повышение цены произошло 24 февраля 1931 года с индексом 196, 41 пункт за 69 дней. Этот наиболее короткий период времени и меньшее количество пунктов указали на слабость и показали главную тенденцию вниз.

Третий период рынка с понижательной тенденцией – 24 февраля 1931 года до 5 января 1932 года:
Достигнув вершины в феврале 1931 года, началось снижение, и в апреле 1931 года индекс  опустился ниже декабрьского показателя в 1930 году. 2 июня 1931 года уменьшился  до 120, что было вершиной в ноябре 1919 года. Мое правило - старые вершины становятся основаниями (дном), и старые основания позже становятся вершинами; поэтому. Со 2 по 27 июня индекс продвинулся к 157 с 37 пунктов за 25 дней. Это было быстрое повышение на рынке с понижательной тенденцией, что показало слабость, акции не могли подняться за один месяц. После повышения было снижение до 5 октября 1931 года с индексом 85, вниз на 72 пункта за 100 дней. Позже быстрый подъем до 9 ноября 1931 года, с ценой в 119, до снижения 2 июня 1931 года. Здесь мы ожидаем продажу под старым снижением, согласно моему правилу старых оснований, становящихся вершинами. Это было повышение на  35 пунктов за 35 дней. Главная тенденция вниз была возобновлена и 17 декабря 1931 года, только один год от декабрьского снижения в 1930 году, индекс достиг уровня  72; имел быстрое повышение до 83 19-ого декабря и уменьшение до 70 5 января 1932 года, вниз на 40 от последней высоты 9 ноября 1931 года. Это снижение длилось 57 дней, но прошло 192 дня 27 июня 1931 года и стало действительно концом Третьего периода Рынка с понижающей тенденцией, потому что после падения 5 января 1932 года цены на рынке стали резко расти до 9 марта 1932 года. Индекс стал равен 89, на 19 пунктов поднялся за 64 дня, очень слабое повышение в требуемое временя, которое показало, что ликвидация (перевод в наличные; превращение статей актива в деньги (для оплаты обязательств) не управляла курсом.

Четвертый период рынка с понижательной тенденцией – с 9 марта до 8 июля 1932 года:

Четвертый и заключительный период данного рынка длился 4 месяца, с 9 марта до 8 июля 1932 года, или 121 день, короткий период времени с ценовым снижением в 49 пунктов. Отметьте, что это было такое же число  пунктов, на которое произошло понижение с 9 ноября 1931 по 5 января 1932 года. С 9 марта до 8 июля 1932, когда заключительная волна ликвидации имела место, самое большое повышение индекса было на 7 пунктов и каждое снижение после небольшого повышения стало короче и объем продаж стал меньше, что является показателем того, что ликвидация была закончена. Последнее снижение с 16 июня до 8 июля прошло на 11 пунктов. Тогда игра на понижение подошла к концу и началась тенденция к повышению курсов.

8 июля 1932 года индекс Доу-Джонса опустился вниз до 40 спустя 34 месяца с вершины 1929 года и 27 месяцев с подобного повышения в апреле 1930 года, время, когда все ожидали окончания острого, панического снижения, которое несло индексы курсов вниз на 345 пунктов за 34 месяца и прокрутив прибыль многих акций за 33 года.


 Заметьте, что в апреле 1897 года, последними низкими показателями была отметка (цена) 40, с чего началась игра на и в июле 1932 года индекс достигли того же самого уровня - 40, хотя было различное число акций.

Июльское падение 1932 года показало, что рынок, играющий на понижение подходит к концу.

1932-1935
РЫНОК, НА КОТОРОМ НАБЛЮДАЕТСЯ ТЕНДЕНЦИЯ К ПОВЫШЕНИЮ
Первый период рынка спекулянтов, играющих на повышение – с 8 июля до 8 сентября 1932 года:


 Низкий показатель индекса Доу-Джонса акций 30 промышленных предприятий в 40 пунктов с 8 июля 1932 года восстановился до 81 8 сентября 1932 года, прогрессируя на 40 пунктов за 62 дня. Этот быстрый прогресс (короткое покрытие, зачет "короткой" позиции путем покупки фьючерсного контракта или покупка игроком, совершившим короткую продажу, реальных ценных бумаг взамен занятых в момент "короткой" продажи) способствовал хорошим закупкам, но когда на третьем месяце акции не могли удержаться и шли выше, это был признак более низких цен. Большой объем также однозначно дал понять, что это было только первым повышением на «рынке быков», после чего должно было следовать вторичное снижение.


Вторичное снижение – как только рынок с понижающей тенденцией заимел вторичный подъем с ноября 1929 года до апреля 1930 года, появился  сигнал к тому, что этот рынок закончен, было вторичное снижение, которое длилось до 27 февраля 1933 года с индексом в 49, вниз на 31 пункт от прогресса с 8 сентября 1932 года за 172 дня, но на 9 пунктов выше годаго показателя 1932 года. В это время была иннагурация президента Рузвельта, и банки были закрыты. Нью-йоркская Фондовая биржа закрылась в течение одной недели. Объем продаж был очень маленьким, ликвидация была закончена. Когда пришли самые плохие новости, пришло время покупать акции, поскольку Рынок спекулянтов, играющих на повышение начинается в мраке и заканчивается в славе только с хорошими новостями.

Второй период рынка, идущего на повышение – 27 февраля 1933 до 17 июля 1933:


 Индекс поднялся с «дна» в 49 пунктов в феврале 1933 года до высоты равной 110 17 июля 1933 года, на 61 пункт за 141 день. Время - 12 месяцев с понижения в июле 1932 года и 5 месяцев с понижения в феврале 1933 года. Мое правило говорит Вам всегда наблюдать за разнообразием тенденций в один год, два года, и т.д., от любой важной вершины и основания. Продажи в течение мая, июня, и июля были больше чем в конце развития данного рынка спекулянтов, играющих на повышение в 1929 года. Этот огромный объем был признаком, что рынок достиг кульминации.


 Реакция следовала. Индексы достигли основания в 82 21 октября 1933 года, вниз на 28 пунктов за 96 дней. Объем продаж был маленьким. Из-за уменьшения индексов только на 2 пункта от прошлого показателя 21 июля 1933 года и не уменьшались до 8 сентября 1932 года, указывает на то, что главная тенденция все еще есть.

Третий период рынка с повышающей тенденцией – с 21 октября 1933 года до 5 февраля 1934 года:


Подъем индекса с уровня 82 до 111 5 февраля 1934 года, только на один пункт выше вершины 17 июля 1933 года, двойная вершина на большом объеме в 5 миллионов акций в день. Это было прогрессом, 20 пунктов за 107 дней спустя 19 месяцев с июльского понижения в  1932 году и 4 месяца с октября 1933 года. Так как индексы были не в состоянии дойти до уровня 112, обозначилась вершина.


 Тогда была реакция до 26 июля 1934 года с индексами  уменьшающимися до 84, снижение на 27 пунктов за 171 день, время подобно времени реакции с 8 сентября 1932 года до 27 февраля 1933 года. Время, от февральского повышения в 1934 году, 5 месяцев. Объем продаж 26 июля был 3 миллионами акций, и индексы были на 2 пункта выше прошлого показателя от 21 октября 1933 года. 
Четвертый период игры  на повышение – с 26 июля 1934 года до 20 ноября 1935 года:

Акции 30 Промышленных компаний Индустриальных продвинулись от 84 26 июля 1934 года до 149 20 ноября 1935 года, прогресс в 65 пунктов почти за 16 месяцев. Прошло 40 месяцев с понижения в июле 1932 года; 33 месяца с понижения в феврале 1933 года; 25 месяцев с понижения в октябре 1933 года.

Самая большая реакция была с 25 августа 1934 года до 17 сентября 1934 года, снижение на 12 пунктов, и с 18 февраля 1935 года до 18 марта 1935 года, снижение индексов на 12 пунктов, и поскольку эта реакция длилась только месяц, это показало, что главная тенденция была все еще. После понижения 18 марта 1935 года, не было никакой реакции далее, чем на 8 пунктов, и ни одна реакция не длилась больше 2 недель, пока не была достигнута вершина 20 октября 1935 года. Последовала реакция до 19 декабря, длясь один месяц, снизив до 11 пунктов. Объем продаж в октябре и ноябре был 104 000 000 акций. По крайней мере, это было похоже на временную вершину с индексом в 109 пунктов с понижения в 1932 году, в период 247 дней.

ВРЕМЯ, КОГДА НАДОД НАБЛЮДАТЬ ЗА БУДУЩИМИ ИЗМЕНЕНИЯМИ В ТЕНДЕНЦИИ
В январе 1936 года будет, как прошло 42 месяца с понижения курса в 1932 году; в марте 1936 года будет 37 месяцев с понижения в феврале 1933 года; в июле 1936го будет 36 месяцев с подъема 1933 и 48 месяцев с 1932 года. Поэтому, эти месяцы будут очень важны для наблюдения за изменениями в тенденции 1936 года.
ПРИЧИНА ПАНИКИ (ПЕРЕПОЛОХА) В 1929-1932 

 Ценовое снижение в период с 1929 по 1932 годы было настолько решительным, потому что люди, которые купили акции по высоким ценам, надеялись и купили больше, чтобы сделать усреднение на понижении (последовательной скупке акций одного эмитента по мере снижения их курса с тем, чтобы снизить среднюю цену, по которой приобретались акции). Они были неправы, когда купили первый акции и продолжали быть неправыми, противясь тенденции и покупая больше, чтобы сделать усреднение на понижении, это худшее, что любой торговец может сделать. Помните, усреднять прибыль можно, а потерю - никогда.

После того, как акции уменьшились на 100 пунктов или более, другие люди начали покупать акции, потому что они подумали, что дешево –они снижались на 100 пунктов по сравнению с высокими уровнями. Позже  акции снижались приблизительно на 150, 250 и 300 пунктов по сравнению с 1929годом, следовательно, люди покупали акции по той же самой причине, что они были («выглядели») дешевыми. Они были неправы, потому что не было никакого изменения в тенденции.
 Многие из этих людей, без сомнения, надеялись на резкое повышение после падения, но надежда не была основана на здравом смысле, и здравый смысл не был причиной того, чтобы ожидать повышения или прогресса, который освободит их.

Надежда Уступает дорогу Отчаянию:


 наконец, Весной и Летом 1932 года акции уменьшились до «смешного», и продолжали уменьшаться от 25 до 50 пунктов. Это привело к тому, что многие покупатели и инвесторы теряют надежду. Опасение вытесняло надежду. Они считали, что дело идет самым худшим образом и все распродали. 

“КТО КУПИЛ АКЦИИ В ПАНИКЕ?”

Много людей это интересует. Люди, которые купили акции по низким ценам, и кто распродал их в 1928 году или в начале 1929го, или продал после первого перерыва в сентябре 1929года, когда признаки указывали на то, что тенденция резка пошла вниз, поступили мудро. Эти люди держали их деньги и ждали, пока условия не станут рабочими; когда купленные акции были далеко ниже их фактической ценности. Они получили вознаграждение за их терпение, знания и смелость, поскольку требуется смелость, чтобы купить, когда все выглядело хуже некуда, так же, как требуется смелость, чтобы продать в 1929 году, когда все хорошо и можно было услышать только оптимистические разговоры.

“БУДУТ АКЦИИ ИДТИ РУБИТЬ К 1929 ВЫСОТАМ?”

Я уверен, что Индекс акций Доу-Джонса 30 промышленных предприятий никогда не будет продаваться по 386 снова. Я также уверен, что индексы Железнодорожных акций никогда не будут продаваться по 189, наивысшей точки 1929 года, и что многие акции предприятий коммунального обслуживания никогда не будут достигать уровней 1929 года. Почему? потому что в то время, когда они продавались по ненормально высоким ценам, их отпускная цена не была основана на власти приобретения или ценности. Цены были вызваны простой причиной - каждый с безумством играл на деньги и покупал независимо от цены или ценности.
В то время как я не ожидаю, индексы и старомодные лидеры достигают 1929 года максимумов снова, все же много индивидуальных акций продвигаются выше их максимумов 1929 года. Другие акции, позже, пойдут выше максимумов 1929 года,  и как это все происходило описано в следующих главах.

ГЛАВА IV

ИНДИВИДУАЛЬНЫЕ АКЦИИ ПРОТИВ ИНДЕКСА
В течение многих лет Индексы акций Доу-Джонса промышленных предприятий, Железной дороги и Предприятий коммунального обслуживания были надежным гидом в тенденции рынка. Когда Железные дороги были лидерами и самыми активными, индекс 20 железнодорожных компаний были хорошими индикаторами тенденции. Но, теперь, когда 1200 акций на нью-йоркской фондовой бирже зарегистрированы, 20 компаний железной дороги и 30 промышленных предприятий их индексы больше не представительны или не являются гидами для средней тенденции всего рынка.


Изменения затрагивают различные промышленные предприятия по всей стране, а также поддаются влиянию переменных условий зарубежных стран. Одна компания по производству автомобилей может процветать и делать деньги, в то время как другая обанкротилась и вынуждена была завязать с бизнесом. Встречные течения в фондовой бирже, из-за различных влияний, заставляют некоторые акции уменьшаться, в то время как другие продвигаются. Так изменились условия в 1928 и 1929 годах, но более отчетливо это проявилось в снижении акций в июле 1932го. Поэтому, чтобы делать деньги, торгуя на фондовой бирже, Вы должны изучить и применять правила к индивидуальным акциям и не зависеть от индексов.


 Нет универсального рынка, играющего на повышение, когда все акции продвигаются в одно и тоже время. Мы имеем смешанную тенденцию, главную, которая одни акции повышает, а другие тянет вниз. Большинство акций достигли низких уровней в июле 1932 года, и начали работать на повышение. Индекс Доу-Джонса 30 Промышленных предприятий опустился в июле 1932 года. Индекс 20 Железнодорожных компаний снизились в июне и июле 1932 года. В 1935-м Индекс Доу-Джонса 30 промышленных предприятий поднялся до 80 пунктов, индекс Предприятий коммунального обслуживания достиг нового низкого уровня. Это было вызвано неблагоприятным законодательством.


 Учась и применяя правила к индивидуальным акциям, Вы бы уяснили, что акции Предприятий коммунального обслуживания показывают спад деловой активности, в то время как другие акции продвигались. Исследование диаграммы американского Телефона и Телеграфа, которое считалось лучше, чем другие Предприятия коммунального обслуживания в 1935 году, показало, что – они были в более сильном положении. Причина одна: в течение всего периода депрессии Американский Телефон и Телеграф никогда не передавал его дивиденды и продолжал платить 9 $ за акцию ежегодно, в то время как другие акции Предприятий коммунального обслуживания передали их дивиденды. Во время бума, который достиг высшей точки в 1929 году, были объявлены дивиденды акций Предприятий коммунального обслуживания, представляющие собой право собственности на активы с завышенной стоимостью (напр. акции компаний с избыточной капитализацией, реальная стоимость активов которых меньше, чем размер инвестированного в них капитала, в результате учетного завышения стоимости активов, операционных убытков, чрезмерного выпуска акций, чрезмерной выплаты дивидендов и т. п., произошли расколы. Результатом стало то, что никакие другие акции более не закупались, чем Предприятий коммунального обслуживания.


 Вы не сможете обнаружить лучшие акции для покупки, следуя за индексами любой группы акций. Некоторые акции в группе делают новые максимумы каждый год на рынке, играющем на повышение, в то время как другие снижаются или входят в управление доходами или будут сняты с биржи. Например: в 1932 году, когда индекс всех акций самолетов показал тенденцию к повышению, если бы Вы выбрали Мастера Кетиса “A” как лучшие акции самолетов в этой группе, купили бы только, потому что эта компания совсем недавно была лидером, то Вы сделали бы ошибку. В августе 1932 года, Мастер Кетис “A” продавались по то же цене как и в апреле 1934-го 11/24. Сравним с Дуглас Эркрафт и исследуем его положение. В 1932 году Дуглас имел низкий показатель в 51, в феврале 1934 года достиг высоты до 28 Ѕ; в сентябре 1934 года уменьшилось к 14 Ѕ, приблизительно на 50% от вершины. В июле 1935 года Мастер Кетис “A” все еще продавал на 4 пункта ниже высокой отметки 1934 года. Дуглас пересек его вершину 1934 года, что показало сильное положение и желание покупки этих акций даже за 28 Ѕ, чем Мастер Кетис "A". В декабре 1935 года Дуглас превысил 45 Ѕ, вершину 1929го, и продвинулся к 58, в то время как Мастер Кетис “A” продвинулся только к 12. Дуглас стремился прямо вперед, в то время как Мастер Кетис “A” двигался в узком торговом диапазоне, таким образом, акции Дугласа были объектом для купли в группе. Это – доказательство того, что Вы должны изучать каждую группу акций, и индивидуальные тоже для того, чтобы обнаружить ее тенденцию.

ТЕОРИЯ ДОУ ОРЗОЛЕТТЕ
Теория анализа фондовой конъюнктуры, основанная на интерпретации движения индексов Доу-Джонса для промышленных и транспортных акций; превышение обоими индексами предыдущего "пика" свидетельствует о тенденции к повышению, а падение ниже предшествующего минимального значения - о тенденции к понижению или теория колебания курсов акций, согласно которой рынок находится на подъеме, если индексы начинают превышать ранее зафиксированную максимальную точку подъема, обратное верно при понижении.
Теория Доу работает по принципу 1916 года, когда Мировая война изменила все. Тогда сельскохозяйственные страны перешли на индустриальный уровень развития. В 1916 году, когда Индекс Доу-Джонса для промышленных предприятий продвинулся к новым высоким уровням, что были 7 пунктами выше максимумов 1906 года, индексы железнодорожных акций снизились на 24 пункта по сравнению с высотным показателем 1906 года. Люди, которые ожидали, что эти акции подтвердят тенденцию повышения акций промышленных предприятий, конечно упустили свои  возможности и вероятно потеряли деньги.


В 1917 году Железные дороги перешли во владение правительства и в декабре Индекс Доу-Джонса по Железной дороге уменьшился до 69. Промышленные предприятия в то же самое время понизились до 66. Это было в первый раз с 1897, в то время как акции промышленных предприятий были на 13 пунктов выше низких показателей 1907 года.


 В 1918 и 1919 акции железнодорожных компаний были не в состоянии следовать за акциями промышленных предприятий, стали бесполезны как гиды, что подтвердило теорию Доу. В ноябре 1919 Акции промышленных предприятий достигли нового высоты в 119 1/2. В том же самом месяце индексы Железной дороги поднялись на 3 пункта выше снижений 1907 года. Акции железнодорожных компаний шли точно против тенденции Акций промышленных предприятий, и Теория Доу не работала.


 С июня 1921 года акции железнодорожных компаний медленно повышались, достигли отметки 64, но по-прежнему отставали.


 В январе 1925 года индекс промышленных предприятий перескочил  уровень 120, рекордно высокий уровень 1919 года, а «Рельсы» все еще были 38 пунктами ниже максимумов 1906 года и на 12 пунктов ниже максимумов 1919 года. Если бы Вы ждали пока ««Рельсы»» сделают новые максимумы перед покупкой индустриальных акций, то Вы упустили бы большую возможность и должны были бы ждать до июля 1927 года, когда «Рельсы» пересекли максимум, сделанный в 1906 году индустриальными акциями.


 3 сентября 1929 индекс 30 Индустриальных предприятий достиг самой высокой цены в истории равной 386, и «Рельсы» достигли высоты в 189. После панического снижения до ноября 1929 года, Индустриальные индексы увеличились почти на 100 пунктов. «Рельсы» увеличились только на 29 пунктов.
В ноябре 1931 года «Рельсы» перешли отметку 42, сделанную в августе 1896. В июне 1932 года «Рельсы» уменьшались к 13 1/8, в то время как 30 промышленных предприятий уменьшались к 40 1/2. Акции промышленных предприятий были 12 пунктами выше 1896го понижений, в то время как «Рельсы» были 29 пунктами ниже показаний 1896 года.

Акции промышленных предприятий были равны 96, 13 пунктами выше октябрьских понижений 1933 года, в то время как «Рельсы» были 6 пунктами ниже. Это снова доказало, что не возможно зависеть от Теории Доу.


 С марта 1935 до ноября 1935 года Акции промышленных предприятий продвинулись на 53 пункта, в то время как «Рельсы» поднялись только на 12. Вы пропустили бы прибыль где-то от 50 до 75 пунктов, если бы ждали покупки Индустриальных акций, пока «Рельсы» не сделали новые максимумы и подтвердили прогресс.


Большое количество доказательств, что Теория Доу является теперь устаревшей и что Вы не можете применять ее в будущем.

ИЗМЕНЕНИЯ СО ВРЕМЕНЕМ

 Для того, чтобы делать деньги на изменениях в условиях, Вы должны изучить индивидуальные акции и следовать их тенденции. Не позволяйте индексам одурачить Вас. Когда одни акции показывают изменения в тенденции, следуйте им независимо от действия других в той же самой группе и независимо от действия индексов.


 Несколько лет назад Акции Стэйдж Соуч продвинулись, и Вы, возможно, заработали бы деньги, покупая их, но эта компания вышла из бизнеса и акции - тоже. Потом были Акции Каналов (транспортировка), которые продвигались, и Вы могли бы также заработать на них состояние, если б не другие способы транспортировки, которые сократили бизнес переплава по каналу. Появление автомобилей вытеснило из бизнеса железные дороги. Ему на смену теперь приходит самолет, ограничивая бизнес железных дорог, а позже и автомобилей и грузовиков. Самолет будет будущим способом транспортировки. Вы должны наблюдать за развитием бизнеса, связанного с самолетами, в будущем это буде гидом, практически также как мы наблюдали за автомобильными акциями несколько лет назад, потому что деньги будут поступать от торговли акциями самолетов, а не железных дорого и автомобилей.


 Усовершенствуйте себя, будьте прогрессивны. Не цепляйтесь за старые теории или идеи. Учитесь следовать за тенденцией индивидуальных акций, и Вы получите прибыль.

ГЛАВА V

НОВЫЕ ПРАВИЛА КАК ОБНАРУЖИТЬ ТЕНДЕНЦИЮ АКЦИЙ


 Все правила, приведенные в моих книгах «Правда записи развития акций в 1923 году» и «Селектор акций на Уолл-Стрит», хороши и приносят пользу.  Они будут работать в будущих шагах на рынке в течение 100 лет, но при измененных условиях акции будут расти медленнее, долго и в меньшем объеме. (Сравните нынешний объем американской Стали и Дженерал Моторс с объемом продаж прежних лет). Мои правила основаны на спросе и предложении; методе проб и проверок. Когда покупательная способность выше силы продажи, акции поднимаются более высоко. Когда наступают перемены и наплыв предложений на продажу больше чем закупка, работа акций опускается.


 Новые правила, что я даю Вам в этой книге, используя с правилами в других моих книгах, помогут Вам сделать успех в торговле индивидуальными акциями. 

ЛУЧШИЙ СПОСОБ КАК ОБНАРУЖИТЬ ТЕНДЕНЦИЮ


 Годы опыта убедили меня, что тенденция может быть обнаружена путем исследования диаграмм.


 Ежемесячная Диаграмма: лучшая диаграмма (график движения рынка (включает график движения цены, график движения объема торговли или график открытого интереса), для обнаружения главной тенденции акцииа в Ежемесячной высоте и понижениях Диаграмм.


Еженедельная Диаграмма: Еженедельная Диаграмма высот и низин - следующий отличный  гид для реальной тенденции акцииа.


 ЕжедневнаяДиаграмма: Когда рынок двигается очень быстро и очень активен в объемах, Ежедневная Диаграмма высот и низин - хороший гид и датчик тенденции.


 Чтобы обнаружить находятся ли акции в сильном положении, смотрите Ежемесячную Диаграмму. Если Вы видите хорошее обеспечение и  хорошую закупку, тогда акции будут постепенно поглощены и поскольку проявляется недостаточность, и увеличиваются требования, акции будут работать выше и будут получать поддержку на более высоком уровне, делая высокие падения  и завоевывая высокие вершины.


Когда акции готовятся к изменениям тенденции в сторону понижения, это значит более низкие вершины и понижение основания: тогда, когда будет пройден низкий пункт, от которого было сделано последнее повышение, это будет признаком того, что главная тенденция больше не работает.

ВИДЫ АКЦИИ ДЛЯ ОБМЕНА
TRADE IN - отдавать старую вещь (автомобиль и т. п.) в счёт покупки новой
Акции для обмена – акции, которые являются активными, и которые следуют за правилами и определенной тенденцией. Есть всегда странные действующие акции, которые не следуют за правилами. Акции, которые держатся в узком торговом диапазоне в течение долгого времени, не должны быть обменены, пока они не вспыхнут на основаниях и не покажут увеличение объема продаж и активную свою деятельность.

ГДЕ КУПИТЬ И ПРОДАТЬ


 Вы должны купить акции около единственного основания, двойного основания, или тройного основания и приказать «остановить убытки» (поручить брокеру продавать или покупать по лучшей цене после снижения или повышения рыночной цены до определенного уровня, не требующее дополнительного подтверждения) не больше чем на 3 пункта дальше. Покупая около единственного основания, я подразумеваю, что после реакции нужно ждать, акции держатся на одном уровне  - 3 недели, затем покупаю и защищаю 3 пунктами приказом «остановить убытки»  под самой низкой неделей. Или на активных рынках, если акции реагируют и активны в течение 2 - 3 дней, покупаю и защищаю  приказом «остановить убытки»  под самой низкой неделей  не больше чем на 3 пункта под самым низким днем. Когда акции продаются на одном ценовом уровне несколько недель, несколько месяцев или год, это формирует двойное основание и - покупку. Если это продается на одном и том же уровне в третий раз, когда это - тройное основание.


 Когда акции продвигаются к новым высоким уровням или пересекают прежнюю вершину 3 пунктами запаса, если продолжают идти выше, то реакция не должна опустить цену на 3 пункта ниже прежнего высоты. Тогда Вы должны купить на небольшой реакции в 1 пункт и поместить приказ «остановить убытки» на 3 пункта ниже старой вершины.


 После того, как рынок начнет развиваться на повышение, купите на реакции и поместите приказ «остановить убытки» 3 пунктами ниже предыдущего уровня обеспечения.


 После того как акции пересекут вершину предыдущего года 3 пунктами, значит нужно покупать на любой небольшой реакции. Например: Дуглас Эркрафт: 1932 подъем до 18 и 5/8. 1933 - 18 1/4. В 1934 году, когда была преодолена двойная вершина, согласно правилу, Вы покупаете. См. Диаграмму № 1 на стр. 16. Акции продвинулись к 28 1/3 в 1934 году. Тогда в 1935 после того, как Дуглас Эркрафт пересек 28 1/3, никогда не было реакции ниже чем 26 ½. Поэтому, когда реакция снижает ниже 28, надо было покупать с остановкой в 25 1/2. Следует отметить, что после того, как Дуглас пересек старую высоту в  28 ½, реакция не длилась больше 3 дней (только 2 дня) прежде, чем акции возобновили восходящую тенденцию. Когда был пересечен высокий уровень 1929 года в 45 Ѕ, Вы снова покупаете и продолжили финансовую пирамиду, пока длиться тенденция к повышению. Акции продвинулись к 58 3/8 в декабре 1935 года.

Вышеупомянутые правила о продажах имеют и другую сторону. Вы должны продать против единственных вершин, двойных вершин, или тройных вершин, или в некоторых пунктах, где Вы можете разместить приказ «остановить убытки» не больше чем на 3 пункта дальше, или ждать, пока акции не начнут распределение и побьют последнее важное основание 3 пунктами, затем продайте на срок, не имея их в наличии (рассчитывая купить их по более дешёвой цене до наступления срока доставки) на небольшом повышении и разместите приказ «остановить убытки» не больше чем на 3 пункта выше старого основания. После того, как акции нарушат основание предыдущего года 3 пунктами, это - короткая продажа.
ДИАГРАММА № 1 – «ДУГЛАС ЭРКРАФТ»
Ежемесячные высоты и падения: 1928-1935
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ДИАГРАММА №. 2 – "Юнайтед фрут компани"
Еженедельные высоты и падения:: 1935
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 На рынке с понижательной тенденцией, когда акции уменьшаются и ломают старое основание 3 пунктами или больше, если затем идут еще ниже, не должно повыситься на 3 пункта выше прежнего основания, прежде чем пойдет ниже. Например:


"Юнайтед фрут компани": Эти акции понизились с 84 7/8 в мае 1933 года, 84 1/4 в июне 1935 года: повысились до 90 3/4 в июле, и после того, как это перешли пункт 81 или 3 пункта ниже предыдущего снижения, никогда не поднимались выше 3 пунктов, пока не уменьшились до 60 1/2 в октябре 1935го. См. Диаграмму №2 на стр. 37.


 Все действия должны быть согласно определенному правилу и соответствовать определенной тенденции на рынке. Ждите сигнала к покупке или продаже по самому оптимальному варианту. Помните, акции никогда не бывают слишком высокими для покупки, пока тенденция растет, защитите себя приказом «остановить убытки»  на случае, если тенденция изменится в противоположную сторону. Акции короткой продажи (срочная продажа ценных бумаг, товаров или валюты при отсутствии их у продавца в момент продажи (или занятых у брокера) в надежде на снижение цен и приобретение этих товаров по сниженной цене для их поставки в определенный срок) в любое время и по любой цене, пока тенденция снижается, независимо от того, каких вершин достигали прежде. 

НАЧАЛЬНАЯ ЦЕНА
Чем выше цена, тем быстрее акции перемещаются и шире их колебания. Акции продвигаются быстрее после цены выше 50 и еще быстрее после 100, а когда они добираются до 150 и 200 за акцию, колебания очень широки и быстры. 
То же самое наблюдается и при снижении: акции перемещаются вниз быстро от чрезвычайно высоких цен в первых 50 - 100 пунктах снижения от вершины. После того, как акции добирается ниже 100, шаги являются несколько меньшими и когда - добирается ниже 50, они являются еще меньшими, особенно если сильное снижение. Чем ниже они добираются, тем меньше они поднимаются.

ВРЕМЯ ОЖИДАНИЯ ПОСЛЕ ЗАКУПКИ


 После того, как Вы сторговали, закрыв акции, они показывают Вам потери первого дня, Вы склонны думать, что поступили  неправильно и готовы  торговать против тенденции. Если Вы ошиблись девять раз из десяти, то следует бросить эту затею немедленно.


 Когда Вы покупаете или продаете, и торговля идет в вашу пользу,  прибыль поступает с первого дня, Вы правы и действуете согласно тенденции. Если в конце трех дней Вы в прибыли, то это верный признак того, что Вы на правильном пути. 
ПРЯМАЯ ПОКУПКА С 1929 ДО 1932 ГОДОВ
Прямая покупка - покупка с немедленной оплатой наличными (в отличие от покупки с помощью маржинального счета). 

 В своих книгах я уже писал, что никогда не покупайте напрямую, потому что это не поможет в случае, если что-то пойдет не так. Я точно говорил, что единственное время для безопасной  покупки акции напрямую - когда они продаются по приблизительно 10 $ в долю или ниже. Очень много людей ошибочно думают, что, заплатив за акции сразу же, они не понесут убытки. Когда Вы покупаете акции напрямую, Вы не волнуетесь, потому что думаете, что Вы не будете иметь требования дополнительного обеспечения, (требование поддержания маржи – когда брокер требует от  клиента внесения денежных средств или ценных бумаг в качестве дополнительного обеспечения, вызванного неблагоприятным изменением цен (напр., в связи с падением курса заложенных ценных бумаг); в противном случае часть позиции клиента закрывается (продается), чтобы покрыть недостающую маржу), но Вы также не понимаете того, что Вы можно потерять все деньги, которые Вы платите за акции, потому что они не пришли к чему-либо и не ценятся. Вы должны защитить себя приказом «остановить убытки», что ограничит ваш риск. Когда Вы неправы, выходите из игры и Вы понесете маленькие потери, но когда шаги сделаны в вашу пользу, держитесь за большую прибыль. Не думайте, что Вы хорошо знакомы с акциями и что раз повышение было в прошлом, значит будет и в будущем, потому что на смену старым лидерам приходят новые. Вы должны усовершенствоваться в игре на рынке и покупать и продавать новых лидеров, чтобы получить прибыль.

НАБЛЮДЕНИЕ ЗА ПРОШЛЫМИ СПАДАМИ И ПОДЪЕМАМИ
Когда акции проходят уровень основания предыдущей кампании, Вы должны наблюдать за обеспечением основания прежней кампании. Например:


 Когда акции начали падать вниз в 1929 году, Вы должны были наблюдать основания в 1923-24 годах предыдущей кампании. Тогда, если бы те понижения были пройдены, то надо было бы наблюдать основания кампании 1921 года, с которой начался рынок «быков» (повышение). Эти основания были сломаны 3 пунктами следующего понижения 1917, потом в 1914 и после панические понижения в 1907, 1903-04 и 1896 чрезвычайные понижения.


 Вы должны наблюдать за каждыми индивидуальными акциями и видеть, в какие годы они выше предыдущих крайне низких оснований. Когда Вы находите, что акции достигли противоположности тому году, а затем держатся в течение нескольких недель или нескольких месяцев, и не изменяются больше чем на 3 пункта, Вы решаете, что они находятся в сильном положении, значит пришло время, чтобы купить с приказом «остановить убытки» на 3 пункта ниже старого низкого уровня.

 Индексы промышленных предприятий: В 1932 году после того, как Индексы побили низкий уровень 1931 года в 85, следующее важное основание, которое необходимо пронаблюдать - 64 в 1921 году. Индексы уменьшались к 70 в 1932, и держались в течение некоторого времени, но наконец упали и ниже  64. Тогда Вы, взяв следующее основание, Вы найдете, что в 1907 и 1914 индексы снизились до 53. Когда они уменьшились и сломали барьер 53 в 1932, рычаг поддержки двух панических снижений, Вы должны будете искать следующее основание, которое было равно 43 в 1903 году, с которого началось повышение. В июле 1932 года Индекс Доу-Джонса промышленных предприятий уменьшился к 40 1/2, ниже на 3 пункта основания в 1903 году.  Рынок стал унылым и узким, объем продаж спал до самого низа с 1929 года, имело место аккумулирование (скупка большого пакета акций, осуществляемая постепенно, путем периодического приобретения мелких пакетов, чтобы избежать негативного воздействия на цены) и обратная тенденция. 

 В чрезвычайной игре на снижение 1929-32 годов, когда акции уменьшаются, возвращаясь к старым уровням 20 - 30 лет назад, затем держится, не нарушая эти предыдущие панические уровни 3 пунктами, это указывает, что есть поддержка и что надо покупать с приказом «остановить убытки» на 3 пункта ниже старого низкого уровня.


 Американская Сталь - например. В июне 1932 уменьшалось к 21 1/4, который был только на 5/8 пунктов ниже, чем в переполох 1907 года. Это было покупкой с защитой приказом «остановить убытки» в 19. Далее следовало повышение, но американская Сталь не имела столь большого прогресса с 1932 до 1935 года, как другие акции, из-за разделения, теперь количество акций увеличилось с 5 миллионов до более чем 8 миллионов штук. 

Столь же важно наблюдать за старыми вершинами предыдущих кампаний. Например:


Вестингхаус Электрик, упал до 38 1/2 в 1918 году и до 40 1/2 в 1919 году. В 1921 падение до 38 7/8, продаваясь на одном уровне в течение 3 лет. Это указывает на то, что акции накапливаются для более высоких цен. Они продолжали расти и в 1925 пересекли высоту 1915 года в 74 7/8 и продвинулись к 84. Следующая вершина, за которой будет идти наблюдение – вершина в 116 1/2 в 1902 году, самая высокая истории того времени. Когда был пересечен этот  уровень, цены повысились, и согласно правилу Вы продолжаете строить финансовую пирамиду. Акции были проданы по 292 5/8 в 1929 году.

КАК УЗНАТЬ РАННИХ (ПЕРВЫХ) ЛИДЕРОВ НА РЫНКЕ С ПОНИЖАТЕЛЬНОЙ ТЕНДЕНЦИЕЙ


 Акции, которые продвигаются быстро и достигают вершины, которые распределяются перед тем, как другие достигнут высот, будут ранними лидерами на рынке с понижательной тенденцией.


 Когда акции нарушают основания предыдущих лет или низкую отметку предыдущих месяцев, они будут ранними лидерами или акциями, которые уменьшаются сначала и достигают основания раньше других акции, зарегистрированных на бирже. Например:


 Крайслерс Моторс: В марте 1926 года они продали акции по 28 1/2, после чего наступило время рынка, идущего на повышение и в октябре 1928 года достигло чрезвычайной высоты в 140 1/2. За 11 месяцев до Индексов Доу-Джонса. Общего рынок достиг вершины в сентябре 1929 года. Вы, возможно, нуждались в Крайслере, в то время как акции других компаний продвигались. Важно изучить и увидеть, что же случилось с Крайслером в 1929 году, в то время как большой прогресс уже отражался и на других акциях. Cм. Ежемесячную и Еженедельную Диаграммы. В январе 1929 года Крайслер поднялся на 135; тенденция была отключена и в мае 1929 года стал уменьшаться к 66, вниз на 74 1/2пункта с высоты 1928 года. Август 1929 – повышение до 79, все еще вниз на 61 пункт с октябрьской высоты 1928 года. Тогда, когда большое крушение следовало в октябре и ноябре, Крайслер, который уже показал спад деловой активности и был в слабом положении, уменьшился до 26 в ноябре 1929 года. 
В апреле 1930 года повышение до 43, которое показало слабость, несостояние перенести любое большое повышение. Июнь 1932 года упал на 5 пунктов. Оставаясь на низком уровне в течение 4 месяцев, произошло падение на 135 пунктов от высоты, зарегистрированной в октябре 1928.


 Когда акции резко растут на первом или втором году развития рынка спекулянтов, играющих на повышение и достигают вершины, затем они не в состоянии в течение двух лет пересечь вершину, сделанную на первом или втором году данного рынка. Это - признак слабости, и акции, , которых нет в наличии, должны быть проданы на срок, это показывает, что тенденция имеет наблюдение Ежемесячных и Еженедельных Диаграмм. Например:


Продукты Зерна были видом акций, которые были ранним лидером в 1933 году. В августе 1934 они уменьшились к 56; показывая накопление и тенденцию к подъему снова, но когда прогресс начался в марте 1935 года Продукты Зерна стали прогрессировать медленнее, чем в 1933 - июле 1935го, достигнув высоты 78 3/8. Изучая Еженедельную Диаграмму и Ежедневную Диаграмму, можно легко увидеть, что Продукты Зерна сделали вершину. Обратитесь к еженедельным диаграммам на страницах 44-45. Снижение на 12 пунктов для достижения высот  августа и сентября 1933 года, который показал, что продажи были лучше, чем закупки. В октябре 1935 года было уменьшение к 60, вниз на 18 пунктов от июльской  высоты 1935 года.

ДИАГРАММА №3a – ПРОДУКТЫ ЗЕРНА

Еженедельные Высоты и Падения: 1933-1934
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ДИАГРАММА № 3b – ПРОДУКТЫ ЗЕРНА

Еженедельные Высоты и Падения: 1934-1935
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в то время как индексы и другие индивидуальные акции поднимались в течение августа, сентября и октября 1935 года. Это доказывает, что, следуя правилам,  Вы, возможно, могли бы продать на срок Продукты Зерна товары, которых нет в наличии, и сделали бы на этом деньги; в то же самое время можно было купить Вестингхаус и другие акции и заработать деньги на удержании в ожидании повышения цен.


 Заметьте, что Продукты Зерна в течение недели, которая закончилась 13 июля 1935 года, были в узком торговом диапазоне. Тогда, через неделю 20 июля, было острое снижение к 70 1/2 на большом объеме. Это было четким признаком, что тенденция изменилась и выключилась, что можно продавать товары и акции, которых нет в наличии (срочные продажи). В то же самое время, Индексы Доу-Джонса показали сильную тенденцию к повышению, но не причина, чтобы покупать Продукты Зерна, на которые сейчас действует срочная продажа (не в наличии).

КАК ОБНАРУЖИТЬ РАННИХ ЛИДЕРОВ НА РЫНКЕ СПЕКУЛЯНТОВ, ИГРАЮЩИХ НА ПОВЫШЕНИЕ


 Акции, которые уменьшаются и достигают оснований, показывая накопление перед другими акциями, будут ранними лидерами на рынке спекулянтов, играющих на повышение («рынок быков»).


Когда акции пересекают вершины предыдущих лет или наивысшую отметку прошлых нескольких месяцев быстрее и лучше других акций, это показывает, что они будут ранними лидерами.


На каждом рынке спекулянтов, играющих на повышение есть ранние лидеры или акции, которые продвигаются сначала и затем делают вершины перед другими акциями. Акции, которые сделали основание рано и накопились в 1931 году, в то время как другие акции уменьшались, были среди первых для продвижения в 1932 и 1933 годах. Например:


 Американский Коммерческий Алкоголь: апрель 1929 года чрезвычайная высота - 90; октябрь 1931го - чрезвычайный спад, 5, делая основание за 8 месяцев до того как низкие показатели были зарегистрированы в 1932 году. Отметьте, узкий диапазон и большое накопление. В мае 1932, когда другие акции делали новые понижения, эти акции пересекли все вершины прошлого конца года, показали тенденцию к повышению. Сентябрь 1932 – повышение до 27; февраль 1933 – снижение до 13, на 2 пункта выше, чем предыдущее основание. В мае 1933 пересекли высоту 1932 года и в июле 1933 достигли пункта 90, но преодолеть этот уровень не удалось. Это двойная вершина – время, когда Вы должны были распродать акции без их наличия с приказом «стоп» в 3 пункта выше вершины 1920 года. Июль 1934 года - 20 3/4; декабрь - 34 3/4; июнь 1935 года – 22 1/2. Держа 1 ¾ выше предыдущего основания, это показывает тенденцию вверх. Находясь на уровне между 23 и 28 7 месяцев, в октябре 1935 года пересекли 28, показывая тенденцию к повышению: в ноябре 1935 пересекли декабрьскую высоту 1934 в 34 ¾.  Должно быть продвижение на 3 пункта выше того уровня, чтобы указать более высокие цены.


 Американский Чугунный завод: другой ранний лидер, который показал раньше срока, что собирается иметь большой прогресс. Апрель 1929 года подъем до 72 7/8; сентябрь 1931 года - 12 3/8; в ноябре восстановление до 26; чрезвычайное падение в июне 1932го до 10, самое низкое падение в его истории. См. Ежегодную Диаграмму: 1907 года 24 ¼ ; 1915 года 20; 1916 – до 81 ½, рекордная цена до этого времени; 1923 - 18; 1929 подъем до 72 7/8, делая более низкие вершины чем в 1916; тогда в июне 1932 года установились постоянно низкие цены.  
Большое накопление имело место в узком торговом диапазоне. В апреле 1933 года чугунный завод США пересек пункт 26, превышая все вершины с 1930 года. См. Диаграмму №4 на стр. 48. Здесь Вы должны начать покупать и строить пирамиду, поскольку акции работают вверх. Быстрый прогресс следовал. В июле 1933 года перешли отметку 73, 1929 году, преодолев отметку 81, высоту 1916, самую высокую в его истории. Вот это местом, когда надо купить больше акции и продолжать строить пирамиду. В 1933 году сентябрь, октябрь и ноябрь привели к высотам равным примерно 105, и в феврале 1934 года прошли 105, значит надо купить снова. Чрезвычайная высота в 141 в июле 1934 году, 131 пункт от самого низкого основания, в то время, когда другие акции делали основания. После этого быстрого прогресса против тенденции общего рынка, акции стали работать на понижение, показывая спад деловой активности, в то время как другие акции все еще показывали тенденцию к повышению. В сентябре и декабрь 1935 были проданы по цене 92.
ДИАГРАММА № 4 – американский чугунный завод 

Ежемесячные высоты и падения: 1924-1935
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"Юнайтед фрут компани": В июне 1932 года резкое снижение до 10 ¼ . Показали хорошее накопление, подъем и указали на то, что - были бы ранними лидерами, когда пересекли высоту 1932 года в 32 1/8 в марте 1933го. Это был хороший лидер в 1933, 1934 и в начале 1935 годов. В 1933 году подъем до 68; 1934 - 77; май 1935 – 92 ¾. Пока акции продолжают делать более высокие основания и более высокие вершины, люди покупали, но когда тенденция выключилась в июле 1935 года, перед другими акциями, начали следовать тенденции и срочно продавать (не в наличии).

КАК УЗНАТЬ В СИЛЬНОМ ЛИ ПОЛОЖЕНИИ АКЦИИ
Если Вы следуете всем правилам, описанным в моих книгах (не только в данной), узнать какие акции находятся в сильном положении будет легко. Пример:


 Вестингхаусe: июнь 1932 года 15 5/8 , как в 1907. Согласно нашему правилу, это было временем для покупки с приказом «стоп» в 3 пункта ниже старого основания. Сентябрь 1932 - высоко 43 ½; февраль 1933 года – 19 3/8. Акции оставались в унылом, узком торговом диапазоне в течение некоторого времени и по правилам, чтобы обнаружить изменение в тенденции, Вы заметите накопление и купите акции. Причина того, что Вам необходимо наблюдать Вестингхаус, то, что эти акции никогда не раскалывались и никогда не объявлял и дивиденды акции в течение бума 1929 года.


В июле 1933, Вестингхаус пересек 43 ½, вершина сентября 1932. Это было признаком более высоких цен, и Вы должны были купить больше, когда пересечена старая вершина. Они продвинулись к 58 3/4 в июле 1933. Ежедневные и Еженедельные Диаграммы показали, что это вершина, и Вы распродадите акции без их наличия. В октябре 1933 года произошло уменьшение к 28 5/8, делая более высокое основание на 9 ¼ пункта, чем в феврале 1933 года, все еще показывая сильную тенденцию к повышению. Это продолжалось в течение долгого времени в узком торговом диапазоне с маленьким объемом продаж, признаками накопления, и несостояния нарушить основание в 28 5/8.


Продвижение началось в феврале 1934 к 47 ¼, где снова был большой объем, и Ежедневные и Еженедельные Диаграммы показывали, что это вершину, значит пришло время продавать без наличия, поскольку тенденция снизила цену большинства акций после февраля 1934, когда в день продавалось 5 000 000 акций, имея большой прогресс. В июле 1934, Вестингхаус уменьшался к 27 7/8, только на ¾ пункта ниже основания в октябре 1933 года, и если бы Вы купили по 29, старое основание, с приказом «стоп» с 3 пунктами в 26, остановка не была бы поймана. После снижения в июле 1934, Вестингхаус оставался в узком торговом диапазоне до декабря 1934, накопление. Наблюдательный человек  сразу бы увидел ясные признаки накопления, когда не в состоянии нарушить старое основание одним пунктом, и купил бы акции.


В марте 1935, когда большинство акции реагировали и Индекс Доу-Джонса промышленных предприятий упал, Вестингхаус уменьшился к 32 3/8; тогда начал увеличиваться объем продаж. В апреле 1935, они пересекли отметку 47 ¼, вершину 1934 года, сильный признак повышения цен и самое время чтобы купить больше.


В июле 1935, Вестингхаус пересек 58 ¾, высоту 1933 года, другой тот же сильный признак.  Согласно правилу, цена не должна уменьшиться на 3 пункта ниже старой вершины, которая была бы 55, чтобы поддержать сильную тенденцию к повышению. После того, как была достигнута отметка 58 ¾, прошла реакция, падение на 57, и затем продвинулись к 98 ¾ в ноябре 1935 года. 
Когда акции на рынке с понижающей тенденцией уменьшаются медленно, или после длительного (2-3 года) снижения, и приходят к  новым низким уровням, они вряд ли уменьшатся еще. По правилу если акции уменьшаются к новым низким уровням и затем поднимаются до уровня на 3 пункта выше старого основания, это – признак того, что снижение закончено, ликвидация закончена, и что акции готовится подниматься снова.

НОВЫЕ ВЫСОТЫНА РЫНКЕ ПОВЫШЕНИЯ В 1929 ГОДУ
Индекс Доу-Джонса 30 Промышленных предприятий достиг экстремально высокого уровня 3 сентября 1929, Американская Сталь и многие другие акции ведущих компаний прогрессировали в это время, но после крушения в сентябре 1929 года только не многие акции все еще работали вверх и достигли высот в начале октября 1929 года.


Роликовые подшипники Тимкена: были на высоком уровне в течение сентября 1929 года, около 119 ½. Экстремальной высоты равной 139 2/8 достигли  в октябре 1929 года. Это на 20 пунктов выше, чем в октябре, в то время как Индексы уменьшились на 100 пунктов от высот в сентябре.


 Американский спиртовой завод: сентябрь 1929 года – подъем до 226 ½. В начале октября 1929 года – до 243 5/8, лучше на 17 пунктов в октябре, чем в сентябре, несмотря на тяжелую продажу и маленькое количество  на общем рынке.
Вы совершили бы ошибку, если бы продали акции Роликовые подшипники Тимкена и Американского спиртового завода срочной продажей, только потому что Индексы и другие акции стали падать, но если бы Вы следовали за правилами и покупали эти акции согласно тенденции, как обозначено, то Вы спекулировали на повышение, пока они не достигли бы вершины и не дали сигнал спада деловой активности.

НОВЫЕ ВЫСОТЫ В КОНЦЕ РЫНКА, ИДУЩЕГО ПОВЫШЕНИЯ
После того, как рынок достиг заключительной вершины «бычьей кампании», обычно происходит острое, быстрое снижение, затем вторичное повышение, от которого следует более долгосрочный рынок с понижательной тенденцией. После резкого подъема в сентябре 1929 года, было паническое снижение в октябре и начале ноября, самое худшее в истории. Тогда акции продвинули и сделали вторичную вершину в апреле 1930го, с Индексом Доу-Джонса промышленных компаний почти на 100 пунктов ниже вершины в 1929 года. Все же, несколько акций достигли чрезвычайных максимумов (высот) в апреле 1930 года.

Большинство акций, которые продвинулись на новый уровень в апреле 1930 года, это невыплаченные акции и те, которыми легко манипулировать.  Когда эти акции пересекли максимум 1929 года, они, конечно, пошли выше, и Вы должны были следовать за их тенденцией вплоть до того, как они дойдут до вершины, даже если другие акции все еще на рынке с понижательной тенденцией и продают падать ниже максимумов 1929 года.


Кока-кола: эти акции, которые были разделены в 1929, продвинулись в 1930 и не достигли высоты до июня 1930. Достигли высоты -191 3/8. Это из-за медленного восхождения к вершинам, а также  из-за медленного снижения к основаниям. В то время как большинство акций, снизились в июне 1932 года, акции Кока-кола тоже падала в цене и не падали  до декабря 1932 года, продавались по 68 ½; шло накопление и тенденция на повышение. Это продолжало работать каждый год, делая более высокое основание и более высокие вершины, пока не достигли 298 ½ в ноябре 1935 года и были снова разделены на  4.


 Электрик пауер энд лайт: в паническом снижении в ноябре 1929, акции были проданы по низкой цене 29 1/8; в апреле 1930 года достигли высоты 103 ½, на 17 пунктов выше высоты в сентябре 1929 года. После того, как была преодолена сентябрьская высота 1929 года, Вы должны были следовать тенденции вплоть до того, как будут признаки, что тенденция не работает. Затем, когда внезапно преодолена высота сентября 1929, происходит спад деловой активности, и Вы должны были следовать за ней вниз, как другие акции.

В июле 1932 году акции Электрик пауер энд лайт уменьшались к 2 ¾. В сентябре 1933 года повысились до 16, а после в 1933, 1934 и 1935 падали. Когда другие акции продвигались в 1934 и 1935, они были не в состоянии пересечь высоту сентября 1933 года, что указало на срочные продажи. В марте 1935, когда Акции Предприятия коммунального обслуживания были под давлением из-за неблагоприятного законодательства, Электрик пауер энд лайт среагировал до самого минимума в 1 1/8. Поэтому, раз акции падали, показывая спад деловой активности, Вы должны были следовать за его тенденцией и срочно продавать (без наличия).

АКЦИИ, КОТОРЫЕ НЕ ПОВЫШАЛИСЬ С 1932 ПО 1935 ГОДЫ
Пробежав по списку акций, Вы найдете много акций, которые практически не продвигались с 1932 по 1935 годы; фактически, некоторые из них стали иметь ниже цены, чем с мая по июнь 1932 года. Например:


American International: июль 1932 года 2 ½. Июль 1933 подъем до  15 1/8. 1933 год – падение до 4 ¼, 1934 года 4 ¾, 1935 год - 4 ½. В декабре 1935 эти акции были проданы по 10, в то время как другие акции, которые понизились на 3 - 5 в 1932 году, продвинулись на 25, 50 и 75 пунктов. Смотря на Ежемесячную Диаграмму можно увидеть, что другие акции никогда не продвигались. Поэтому, Вы оставили бы их в покое и купили бы те, которые делали бы высокие основания и более высокие вершины.


 Standard Gas & Electric: июнь 1932 года 7 5/8. Март 1933 года 5 1/8. Декабрь 1934 года 3 5/8. Март 1935 года 1 ½. Эти акции падали, в то время как другие акции пересекали прежние максимумы. Они были проданы по 6 3/8 в декабре 1935 года.


 National Dairy: В июне 1932 году они продавались по 14 3/8 в феврале 1933 года, в то время как Индекс Доу-Джонса 30 Промышленных предприятий был на 9 пунктов выше, чем основание в 1932 году. Тогда Вы конечно не купили бы акции  National Dairy в марте 1933го, поскольку они ранний лидер или акции, который продвигаются быстро, потому что эти акции в слабом положении. Однако, в 1933 году они повысились,  но не на много как другие акции, которые продавались по такой же низкой цене подобно National Dairy.

В июле 1933 года они достигли высоты в 25 ¾. Снова тенденция перестала работать и в декабре этого же года они уменьшились до 11 ¼, делая двойное основание, немного выше февральского падения в 1933 году. Это было время покупать, если бы Вы хотели купить этот класс акций, который является неходовым. В июле 1934 года подъем до 18 ¼; в марте 1935 года уменьшение к 12 7/8. Факт, что было на 2 пункта было выше, чем декабрьское снижение в 1933, показал, что акции получал поддержку и в конечном счете обработает. Но  пересечения вершины 1934 года не было до ноября 1935 года. Поэтому, Вы не ожидали бы, что акции уменьшатся только, потому что Индексы или некоторые другие акции, имеющие большой прогресс, уменьшились, потому что National Dairy только что продвинулась к новому высокому уровню. Независимо от того, идут ли очень высоко или сильно понижаются, они вряд ли уменьшатся как другие акции, которые имели большие продвижения или те, которые поднялись на 75 и более пунктов выше снижений в 1932 году и который могут резко уменьшиться.

АКЦИИ В СЛАБОМ ПОЛОЖЕНИИ В ИГРЕ НА ПО ВЫШЕНИЕ

 После того, как самая низкая отметка была достигнута на рынке с понижательной тенденцией, те акции, которые начали повышаться в течение 2 - 3 месяцев в начале игры на повышение (кампании), которые никогда не пересекут уровни первого повышения, находятся в очень слабом положении.


 С июля по сентябрь 1932 года некоторые акции резко возросли за 2 месяца, а затем никогда не пересекали вершины этого повышения. Причина заключается в покупке игроком, совершившим короткую продажу, слабых акций взамен занятых в момент "короткой" продажи и после резкого подъема покупательский спрос был недостаточным, чтобы продолжить подъем этих акции, они постепенно падали или оставались в узком торговом диапазоне (разница между самой высокой ценой и самой низкой). Для примера:


 American Home Products: Эти акции уменьшались к 25 в июне 1932; затем за 2 месяца поднялись к 43 ¾ в августе 1932 и уменьшились до 25 снова в декабре 1933 года. В конце 1935 продавались по 36. Они никогда не пересекали вершину повышения этих двух месяцев в 1932, которое и показало их слабое положение.

КАК ОБНАРУЖИТЬ НЕЗАВИСИМУЮ ДВИЖУЩУЮ СИЛУ

 Auburn Motors: Auburn Motors часто были независимой движущей силой, то есть, двигались против тенденции моторных акций. Они росли, когда другие моторные акции уменьшались, они падали, когда другие продвигались.

 В мае 1933 года падение до 28 ¾; август 1932 подъем до 81; февраль 1932 снижение, 31, более высокое основание, на 2 ¼ пункта, чем основание в 1932 году, признак поддержки. Июль 1933 - 84 ¼, только на 3 ¼ выше августовского подъема в 1932 году. Тогда тенденция перестала работать, Auburn Motors стремительно падали до октября 1933, достигая уровня 31, как в феврале 1932 года. Март 1934 возвышение к 57 3/8, делая более низкую вершину и показывая слабость. Июнь 1934го нарушил все понижения 31 и 29, и акции уменьшились до 17 в июле 1934 года. Октябрь 1934 возросли к 30. Так столкнулись с прямой продажей ниже старых оснований, когда не смогли их преодолеть, показали слабое положение и указали на снижение. 1935, март, новое снижение до 15; после пошли на подъем, в августе пересекли отметку 30, что выше двух прежних вершин, и прошли старые основания, это признак более высоких цен. В октябре 1935 года они поднялись до 45 ½.


 Двигатели Крайслера: Сравним положение Крайслера и Auburn Motors в разное время, как одни были слабы в своей позиции, в то время как другие проявляли силу:


 1932 – июнь Крайслер продавался по 5, и в том же самом месяце Auburn Motors поднялся до 77 1/8.


 1933 – февраль, Крайслер, снижение к 7 ¾, и Auburn Motors понизились до 31 ¼.

 В сентябре Крайслер увеличился до 52 7/8, в то время как Auburn Motors продавались по 45, вниз на 39 пунктов от их высокого уровня в 84 ¼ в июле. Auburn Motors тогда показали себя со слабой стороны, в то время как Крайслер становился более сильным.


 1934 – август, Крайслер, снижение до 29 ¼, Auburn Motors  до 17.


 1935 – в июле Крайслер пересек вершину 1934 года отметкой 60 3/8,
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в то время как Auburn Motors были далеко ниже вершины 1934 года. Одновременно как Auburn Motors продвинулись в октябре 1935 до 45, Крайслер продвинулся к 88 ¾, продавая акции на более высоком уровне, чем Auburn Motors делали это в июле 1933 года.


Еще одно доказательство, что Вы должны следовать за тенденцией индивидуальных акций и покупать те , что в самом сильном положении и продавать те, которые в положении слабости по срочным контрактам.

 Пчему Крайслер двигался намного быстрее в течение 1935 года, чем Auburn Motors и другие моторные акции? Потому что они рано поднялись в в предыдущей кампании на повышение, достигая высот в октябре 1928; их период времени был отличен от других акций. Auburn Motors достигли высот поздно в кампании 1929 года: с реакцией до 60 3/8, и затем поднялись на 295 ½ в апреле 1931 года, в то время как другие акции были на снижении. 
ПОКУПАЯ ОДНИ АКЦИИ И ПРОДАВАЯ ДРУГИЕ СРОЧНОЙ ПРОДАЖЕЙ В ОДНО ВРЕМЯ

СРАВНЕНИЕ «Юнатед фрут кампэни» и «Двигатели Крайслера»

Срочная продажа - продажа ценных бумаг, товаров или валюты при отсутствии их у продавца в момент продажи (или занятых у брокера) в надежде на снижение цен и приобретение этих товаров по сниженной цене для их поставки в определенный срок.
Сравнение акций этих двух компаний, их еженедельные подъемы и падения за год, 1935, докажут Вам, как важно изучать индивидуальные акции и торговлю согласно тенденции индивидуальных акций и не покупать одни акции, только потому что другие повышаются или продаются без их наличия. Судите каждые акции согласно их положению, и определив их индивидуальную тенденцию, следуйте ей. 

	5 января
	«Юнатед фрут кампэни» поднялись до 75 ½; Двигатели Крайслера до 42 ½. «Юнатед фрут кампэни»  на  33 пункта выше, чем Крайслер.

	16 марта


	Крайслер, опустились до самого низкого уровня за год, до 31; «Юнатед фрут кампэни» продавались по 75 1/8, или по-другому на 44 1/8 выше, чем Крайслер.

В этом случае, если Вы следовали за тенденцией Крайслера, которая шла вверх и купил акции Крайслер, а затем, когда тенденция «Юнатед фрут кампэни» пошла вниз, распродали без наличия, тогда Вы получите большую прибыль от обоих дел.

	10 августа
	«Юнатед фрут кампэни» - 72, опустились на 20 ¾ пунктов от высоты за неделю ,которая закончилась 18 мая.

Крайслер 62 ¾, поднялись на 13 3/8 пунктов от самой вершины за ту же самую неделю, пока «Юнатед фрут кампэни» были только 9 ¼ пунктами выше, чем Крайслер.



	24 августа
	Во время реакции акции Крайслер продавались по 57 ½.

«Юнатед фрут кампэни» по 65, только на 7 ½ пунктов выше Крайслера.



	14 сентября
	Крайслер  - по 74, «Юнатед фрут кампэни» по 74. «Юнатед фрут кампэни» упали на 18 ¾ с вершины мая; Крайслер на 24 5/8 пункта с высоты недели, закончившейся 18 мая. Здесь Ваша прибыль была бы на 24 пункта в Крайслере, если бы Вы купили эти акции и в тоже время распродали в срочном порядке  продали «Юнатед фрут кампэни», и 18 пунктов прибыли в «Юнатед фрут кампэни». Тенденция на «Юнатед фрут кампэни» все еще снижалась, и повышалась на Крайслере. Вы торговали бы в обоих видах акций согласно их индивидуальной тенденции.



	5 октября
	Крайслер снизились до 69. «Юнатед фрут кампэни» очень сильно пали, 60 ½, на 32 ¾ с высоты. В это время акции Крайслер продавались на 8 ½пунктов выше, чем «Юнатед фрут кампэни».



	23 ноября


	Крайслер поднимается до 90, «Юнатед фрут кампэни» - 73 ½, Крайслер на 16 ½ выше, чем «Юнатед фрут кампэни»

	28 декабря
	Крайслер достиг максимальной высоты за год, до 93 7/8. «Юнатед фрут кампэни», снова уменьшились к 60 7/8, пока Крайслер был 33 пунктами выше, чем «Юнатед фрут кампэни».


Это не единственное сравнение, которое можно провести.

Продавая слабые и неактивные акции срочной продажей, и покупая растущие акции, Вы можете часто зарабатывать на продаже без наличия акций (ожидая их понижения и скупки) и в тоже время придерживать акции в ожидании повышения цен.

МОГУТ ЛИ АКЦИИ В ОБРАЩЕНИИ БЫТЬ ПРОДАНЫ НА СРОК 
shares outstanding - акции в обращении [на руках у акционеров], выпущенные и находящиеся в обращении акции (все выпущенные акции компании, за исключением акций, которые были выкуплены (но еще не погашены) самой компанией, т. е. все акции, находящиеся у инвесторов, а не в резервах компании).

                                      - выпущенные в размере уставного капитала акции компании, не выкупленные самой компанией

 На рынке с понижательной тенденцией так же безопасно продавать на срок акции в обращении, поскольку они тоже понижаются после распределения, и акции, которые продавались по высокой цене, падают. Это было доказано в большой панике 1929 – 1932 годов. Пример:


 Case Threshing Machine: только со 130 000 акциями в обращении, Case Threshing Machine продвинулся к 515 в ноябре 1928; после уменьшились к 16 ¼ в мае 1932 года. Если Вы следовали за тенденцией, продали на срок без наличия, пока тенденция снижалась, затем ждали повышения, и когда тенденция пошла вверх, Вы заработали большую сумму денег, поскольку они упали почти на 500 пунктов с вершины.


 Auburn Motors: другой пример: акции, которые продавались по 514 в сентябре 1929 года, уменьшились до 15 в марте 1935 года.


 Auburn Motors имел только 166 000 акции в обращении, все же падение произошло в 499 пунктов с самой высокой позиции в 1929 году до самого низа в 1935 году. Сколько людей продали акции Auburn Motors на срок  после того, как они опустились до 100 и после того, как они продавались по 50? Все же, пока тенденция снижалась, были продажи на срок без наличия акций, даже по 25 или 20. То же самое и в хранении акций для более высоких цен! Хорошо покупать акции, пока тенденция идет вверх, независимо от того, насколько высоко. Эти акции нужно было покупать при отметке 400, когда они поднимались, а продавать на срок – 40, когда тенденция снижалась.

ЖДИТЕ ОПРЕДЕЛЕННОГО СИГНАЛА ПОКУПКИ В ОСНОВЕ

В конце паники или долгого снижения, всегда есть много времени, чтобы купить акции около низких уровней. Все, что Вы должны сделать, это изучить прошлые отчеты и как акции действовали в основании в 1932 году, чтобы доказать себе, что требуется время для накопления акции в падении прежде, чем они начнут повышаться. Вы можете заработать деньги намного быстрее, если повремените с покупками пока тенденция не пойдет к верху. После того, как пройдет несколько недель или несколько месяцев, если акции держат уровни основания, это указывает на накопление, тогда Вы сможете купить с приказом «стоп» под основанием.


 Johns-Manville: Это хороший пример того, как акции, проданные по высоким ценам, могут долго держаться на низких уровнях. Johns-Manville продавались по 242 ¾ в 1929 году. В апреле 1932 года уменьшились до 10 и держались на этом уровне в течение апреля, мая, июня июля 1932 года, в течение почти 4 месяцев. В конце июля 1932го, акции Johns-Manville были одними из хороших акций для пирамиды в 1934 и 1935 годах, потому что они продолжали пересекать вершины и делать более высокие основания и более высокие вершины, достигнув высоты в 99 ½ в ноябре 1935.


 Необходимо время для завершения накопления. Не делайте ошибку, которую совершили многие, продолжая запись они пробовали поймать восьмое основание и восьмую вершину. Они не сделали этого и потеряли все деньги. Не предполагайте, что рынок собирается делать. Ждите определенный признак к изменению тенденции и сигнал для закупки. Не обращайте никакого внимания на индексы или акции той же группы. Помните, Вы должны следовать за тенденцией индивидуальных акций.

ГЛАВА VI

ОБЪЕМ ПРОДАЖ

Объем продаж - реальная движущая сила рынка, которая показывает увеличивается или уменьшается спрос и предложение. Внимательное  исследование объема продаж позволит Вам четко определять изменения в тенденции, особенно если Вы примените все другие правила для определения положения акций.
ПРАВИЛА ДЛЯ ОПРЕДЕЛЕНИЯ КУЛЬМИНАЦИИ ПРИ ПОМОЩИ ОБЪЕМОВ ПРОДАЖ

Правило 1

 В конце любой длительной кампании «быков» (на повышение) или быстрого прогресса индивидуальных акций обычно наблюдается увеличение объема продаж. Тогда, после острого снижения, когда вторичное повышение имеет место и объем продаж уменьшился, это признак, что акции сделали заключительную вершину, и что главная тенденция спадает.

 Правило 2

 Если акции держатся после второй низкой вершины, неактивны в течение некоторого времени, идут в сторону, а затем вспыхивают на увеличении объема, это - признак дальнейшего снижения.

 Правило 3

 После длительного снижения в течение нескольких недель, нескольких месяцев, или нескольких лет, в то время, как акции достигли основания, объем торговли должен уменьшиться, и диапазон в колебании должен сузиться. Это - один из уверенных признаков, что ликвидация управляет курсом, и что акции готовятся к изменению тенденции.

 Правило 4

 После первого резкого прогресса (когда тенденция изменяется от рынка с понижательной тенденцией до рынка спекулянтов, играющих на повышение) акции будут иметь вторичную реакцию и делать основание, также как они имеют вторичное повышение после первого острого снижения. Если объем продаж уменьшился на реакции, а затем акции повысились, объемы продаж стали больше, то это будет признак прогресса к более высоким уровням.

 Эти правила относятся ко всему рынку, то есть, ко всем продажам на нью-йоркской Фондовой бирже – ежедневным, еженедельным или ежемесячным – так же как и к индивидуальным акциям.


 Заключение: Продажи растут около вершины и уменьшаются  около оснований, за исключением неправильных рынков, как в октябре и ноябре 1929 года, когда рынок двигался вниз очень быстро и достиг высшей точки в объеме продаж, делая острое основание, от которого последовало быстрое восстановление. Как правило, после первого резкого повышения, есть вторичное снижение на уменьшении объема, как описано выше в Правиле 5.

ЕЖЕМЕСЯЧНЫЕ ЗАПИСИ ОБЪЕМА ПРОДАЖ НА НЬЮ-ЙОРКСКОЙ ФОНДОВОЙ БИРЖЕ
1929 – 1935 г.г.
Чтобы понимать важность объема продаж, необходимо исследовать общее количество акции, проданных на нью-йоркской Фондовой бирже.


 В июле и августе 1921 года у основания «Кампании Медведя» (понижение), объем продаж был приблизительно 10 000 000 - 12 000 000 акций в месяц. В марте 1928 года он достиг 84 000 000 акций в месяц впервые в истории. После этого объем продаж был очень большим, особенно из-за акций, которые продвинулись после реакции в июне 1928 года. Объем сильно увеличился в ноябре 1928 года, достигая 114 000 000 акций. Продажи продолжались увеличиваться в декабре 1928го, и, фактически, прям до вершины в 1929 году.
1929 год
	Сентябрь


	Продажи были более чем 100 000 000 акции. Индексы достигли 386, самая высокая цена в истории.

	Октябрь


	Впервые с мая 1929года, Индексы сломали низкий уровень предыдущего месяца, который показал, что тенденция пошла вниз. Все рекорды объема продаж были установлены в октябре, продажи достигли 141 000 000 акции.

	Ноябрь


	У основания панического снижения в ноябре продажи опустились к 72 000 000.



	Декабрь


	Объем - 83 000 000 акции


1930 год
	Январь


	Продажи 62 000 000 акции.



	Февраль


	68 000 000 акции.



	Март


	Объем продаж достиг 96 000 000 акции

	Апрель


	Полный объем достиг 111 000 000 акций на очень маленькой выгоде в цене индекса.



	Май


	В начале месяца Индексы сломали апрельское основание, что было впервые с тех пор, как основание было достигнуто в ноябре. Продажи на май составляи 78 000 000 акции. Острое снижение следовало.

	Июнь


	Продажи были 80 000 000 акции, с рынком, перемещающимся вниз

	Июль и август


	Небольшое повышение, полные продажи - только 80 000 000 акции в течение двух месяцев.



	Сентябрь


	50 000 000 зарегистрированных акции.



	Октябрь


	Рынок сломался к новым низким уровням. Акции в это время нарушили низкие уровни ноября 1929 года, и продажи увеличились до 70 000 000 

	Декабрь


	Индекс Доу-Джонса промышленных предприятий уменьшался до 46 пунктов под низкими уровнями ноября 1929 года. Продажи в этом месяце были 60 000 000 акции.




1931 год
	Январь


	Повышение началось, и в январе 1931 года продажи были 42 000 000 акции

	Февраль


	Рынок сделал вершину на продажах в 64 000 000 акции, которые показали, что объем торговли увеличивался на повышении, и что акции встречали сопротивление. Отметьте, что эта вершина была только под низкими уровнями ноября 1929, который показал, что акции столкнулись с продажами при продвижении под старыми низкими уровнями во время паники

	Март


	Снижение, начатое в марте, привело к продажам равным 64 000 000, более тяжелые объемы, со снижающими ценами

	Апрель


	Продажи - 54 000 000 акции.



	Май


	Продажи - 47 000 000.



	Июнь


	Острое снижение в объеме продаж до 59 000 000, что привело к снижению индекса и к новым низким уровням, достигая 120, старой вершины 1919 года и последнего снижения в мае 1925 года. Быстрое повышение, в конце июня и в начале июля, индекс = 157 ½, но не  пересек высоту в мае 1931.



	Июль 


	Продажи были меньше, всего 33 000 000 и суженный рынок.



	Август
	Продажи - 24 000 000, все еще узкий, унылый рынок, без значимых  успехов.



	Сентябрь


	Деятельность началась, и продажи достигли 51 000 000. На этом увеличенном объеме Индексы уменьшали до 45 пунктов в течение сентября, что показало большую слабость и указало на дальнейшее снижение.



	Октябрь


	Острое снижение произошло, индексы спали до 85 на продажах 48 000 000 акции.



	Ноябрь
	Последовало повышение, достигая высшей точки 9 ноября. Индексы достигли 119 ½, назад к старой вершине 1919 года, к последнему снижению в 1925, и к основанию предыдущего повышения. Пересечь предыдущую вершину не удалось, рынок показал слабость и указал, что тенденция все еще снижалась. Продажи в ноябре были 37 000 000, объем уменьшался на повышении.



	Декабрь


	Индексы уменьшались к новому уровню для движения, делая 72 на продажах 50 000 000 акции, наибольшее количество с сентября 1931 года. Это указало, что большая ликвидация все еще продолжалась.




1932 год
	Январь


	Индексы = 70 на продажах 44 000 000 акции в течение месяца.



	Февраль


	Повышение до 89 ¾ на продажах 31 000 000 акции.



	Март


	Продажи - 33 000 000 акции. Рынок замер на повышении, акции сужались

	Апрель


	Индекс Доу-Джонса 30 Промышленных предприятий был 70, январское снижение, и уменьшился к 55 на продажах 30 000 000 акции

	Май


	Индексы - 53, старые низкие уровни паники 1907 и 1914 годов, которые указали более низкие цены; прошло падение к 45 на продажах 23 000 000 акции

	Июнь


	Диапазон между самыми высокими и самыми низкими пунктами = 10 и индекс снизился на продажах 23 000 000 акции

	Июль 


	8 июля 1932 года была достигнута самая низкая с пониженным индексом в 40 ½. Объем был очень маленьким и индексы и индивидуальные акции, перемещенные в очень узкий торговый диапазон, указывали на последние стадии рынка с понижательной тенденцией. В конце месяца Индекс пересек июньскую высоту, что  указывало на подъем тенденции. Продажи были 23 000 000 акции. 

Во время июльского снижения Индекс упал на 345 пунктов с высоты 1929 года. Объем продаж в течение этих трех месяцев – мая, июня и июля – составил только 69 000 000 акции, наименьшее количество с 1923 года, в отличие от 100 000 000 и более акции в месяц в сентябре 1929 и 141 000 000 в месяц в октябре 1929 года. Это указывало на то, что после такого резкого снижения, ликвидация управляла курсом, и тенденция изменялась. Рынок бездействовал. Торговцы и инвесторы распродавали все, потому что боялись, что положение ухудшиться. Старая история: рынок спекулянтов, играющих на повышение начинается в мраке и заканчивается в славе. Все признаки были просты: маленький объем продаж, узкий диапазона колебаний указал на то, что конец был достигнут и что изменение в тенденции будет точно. В конце июля 1932 года начался прогресс.

	Август
	Острое повышение в августе на продажах 83 000 000 акции, больше чем в течение всех трех месяцев. 

	Сентябрь


	Вершина повышение была достигнута на продажах 67 000 000 акции, со индексом в 40 пункта от снижения 8 июля. После прогресса в сентября на большом объеме, распределение имело место и изменение тенденции (Отметьте, что полный объем с 8 июля до вершины в сентябре составляет 168 000 000 акции). Индексы были не в состоянии пойти выше на третьем месяце. С апреля 1930 года до июля 1932 года ни  индекс, ни большинство индивидуальных акций не восстанавливались более чем за два месяца. Поэтому, чтобы показать изменение в тенденции к длительному рынку спекулянтов, играющих на повышение, они должны были бы продвигаться три полных месяца или больше.



	Октябрь


	В сентябре акции двигались медленно.  Продажи были 29 000 000

	Ноябрь
	Продажи - 23 000 000



	Декабрь


	так же



1933 год

	Январь


	Продажи - 19 000 000 акций

	Февраль


	Вся страна была в состоянии паники. Банки терпели неудачу. Люди были охвачены страхом и продажи акций и облигаций независили от цены. Когда Рузевелт стал президентом, 4 марта, он закрыл все банки в Соединенных Штатах, что означало конец вторичного снижения и начало конструктивного движения.

Индекс Доу-Джонса уменьшался к 50 в феврале, что на 9 пунктов выше, чем июльское падение в 1932. Продажи - только 19 000 000 акций, наименьший объем продаж за 10 лет и наименьший объем в месяц, начиная с вершины в сентябре 1919 года. Это явный признак основания.



	Март


	Началось увеличение продаж. Объем составлял 20 000 000 акций.



	Апрель


	Соединенные Штаты начали «золотой стандарт» (денежная система, при которой национальные денежные единицы имеют установленное законом золотое содержание и подлежат свободному размену на золото; впервые был введен в 1717 г. по инициативе Исаака Ньютона; с 1834 г. стал применяться в США; остальные крупные страны присоединились к стандарту в 1870-х гг.; период с 1880 г. по 1914 г. называется классическим золотым стандартом; в 1925-1931 гг. действовал в более мягкой форме золотовалютного стандарта; действовал до 1933 г.). Что привело к быстрому прогрессу в акциях и предметах потребления. Продажи на нью-йоркской Фондовой бирже возросли до 53 000 000 акций в этом месяце.



	Май


	Прогресс продолжался, и объем торговли достиг 104 000 000 акций



	Июнь


	Объем увеличился к 125 000 000.



	Июль


	Продажи были 120 000 000 акций.

С марта снижение до июльского повышения в 1933 году, общее количество акций, обмененных на нью-йоркской Фондовой бирже было 422 000 000 акций, и в июле индексы поднялись к  60 пунктами от снижения в феврале 1933 года. Немногие понимают, что значит объем в 422 000 000 акций. Это был самый большой объем продаж любой кампании по повышению в истории нью-йоркской Фондовой биржи. Это больше, чем последний прогресс в 1929 году. Это была одна из самых диких волн закупки в истории. Предметы потребления продвигались  стремительно. Люди покупали независимо от цены. Только подумайте об этом: Продажи 350 000 000 за три месяца – май, июнь, и июль 1933 – равняются объему с мая по сентябрь 1929 года. Предметы потребления и акции росли так быстро, и каждый покупал с небольшой маржой (прибыль, разница между покупной и продажной ценой), что широко открытый перерыв произошел за четыре дня с 18-ого по 21-ое июля, неся Индексы Доу-Джонса вниз на 25 пунктов к 85. 



	Август и сентябрь


	После острого снижения в июле следовало повышение в августе и сентябре, которое привело индексы к пределам двух пунктов июльской высоты, делая двойную вершину. Объем продаж на этом втором повышении был меньше. В августе продажи были 42 000 000 и в сентябре 43 000 000 акций. 

	Октябрь


	Индекс Доу-Джонса 30 промышленных предприятий уменьшался к 82 ½, последнее снижение перед началом длинного прогресса. Продажи уменьшились к 39 000 000. Медленное повышение началось с октябрьских понижений.



	Ноябрь


	Продажи - 33 000 000 акций.



	Декабрь


	Продажи - 35 000 000.




1934 год

	Январь


	Продажи в этом месяце были 54 000 000.



	Февраль


	Продажи - 57 000 000 акций, с вершиной в феврале немного выше высоты в январе. Индексы были не в состоянии преодолеть один пункт над высотой в июле 1933 года, делая двойную вершину. Продажи 111 000 000 акций за два месяца и в третий раз на том же самом уровне были сигналом вершины. Индивидуальные акции особенно показали большие объемы и медленное продвижение в феврале, они готовились начинать падение вниз. Тенденция понижалась в конце февраля.



	Март


	Продажи достигли 30 000 000 акций

	Апрель


	Небольшое повышение на 29 000 000 акций 

	Май


	Цены были ниже на 21 000 000 акций.



	Июнь


	26 июля 1934 года, акции сделали основание на продажах почти 3 000 000 акций за день, с индексами Доу-Джонса, падающими вниз, равными 85.

Общий объем продаж за июль 1934 года составлял 21 000 000 акций. Индивидуальные акции перемещались в узкий торговый диапазон, который показал, что основание достигалось, и заложен фундамент для кампании на повышение. Факт, что самая высота была достигнута в июле 1933 года, был признаком, что Вы должны наблюдать разнообразие в тенденции в июле 1934 года, согласно моему правилу наблюдений за один год, два года, или три года от любой важной вершины и основания.



	Август
	Рынок восстановил 11 пунктов на индексах; продажи - 16 000 000 акций.



	Сентябрь


	Продажи были до 12 000 000 акций, уверенный признак основания, будучи наименьшими продажами в месяц за многие годы.



	Октябрь


	Рынок восстанавливался, в октябре на немного увеличился объем продаж - 15 000 000 акций.



	Ноябрь


	Продажи увеличились до 21 000 000 акций.



	Декабрь


	Цены были выше; продажи составили 23 000 000 акций за месяц.




1935 год

	Январь


	Была увеличенная деятельность по продажам 19 000 000 акций.

	Февраль


	Рынок достиг вершины. Продажи были только 14 000 000 акций, что было признаком недостаточной покупательной способности, чтобы довести цены до конца.

	Март


	Было большое снижение, последнее перед подъемами  к новым максимумам. Продажи были 16 000 000 акций.

	Апрель


	Увеличенная деятельность и акции начали продвигаться. Объем продаж был 22 000 000 акций, рынок, играющий на повышение шел полным ходом.



	Май


	Индекс Доу-Джонса 30 промышленных предприятий пересек высокие уровни 1933 года и вершины февраля 1934 года, на продажах 30 000 000 акций. Индивидуальные акции показывали увеличенный объем и многих из них переместились на более высокие уровни.



	Июнь


	Индексы преодолели отметку 120, которая была выше последней высоты 9 ноября 1931 года. Это явный признак более высоких цен. Продажи на июнь были 22 000 000 акций.



	Июль 
	Новые максимумы были достигнуты индивидуальными акциями и индексами. Продажи в течение месяца были 29 000 000 акций.



	Август
	Более новые максимумы для индивидуальных акций и новых максимумов (высот). Продажи достигли 43 000 000 акций, самый большой объем продаж с января и февраля 1934 года.



	Сентябрь


	Прогресс продолжался, и продажи были 35 000 000 акций.



	Октябрь


	Индекс Доу-Джонса продвинулись к 142. Полные продажи в течение месяца были 46 000 000 акций.



	Ноябрь


	Продажи - 57 000 000 акций, фактически так же как в феврале 1934 года, когда акции, сделанные вершиной. Средние числа достигли 149 Ѕ, 109 пунктов от годаго из июля 1932. В течение недели, законченной 23 ноября 1935, когда Средние числа достигли вершины, полный объем продаж был почти 19 000 000 акций, наибольшее с недели, законченной 10 февраля 1934, когда вершина была достигнута. После такого огромного объема, со Средними числами 53 пункта с марта 1935, согласно моему правилу это пришло время часы для вершины и изменения в тенденции в акциях, которые имели большие авансы.



	Декабрь


	 Последовала реакция, которая опустила индексы вниз на более чем 10 пунктов от ноябрьской высоты. Объем продаж в течение месяца был 45 000 000 акций.




ИЮЛЬ 1934, ДО НОЯБРЯ 1935


Общий объем продаж со снижения 26 июля 1934 года до высокого подъема 20 ноября 1935 года составил 407 000 000 акций. Общее количество пунктов, которые Индекс Доу-Джонса преодолели с июля 1934 года по 20 ноября 1935 года, было 65 пунктов. Заметьте, что полный прогресс от снижения в марте 1933-го до вершины в июле 1933- был 60 пунктов. Поэтому, индексы в ноябре 1935 года в 65 пунктов это на 5 пунктов больше, чем в кампании 1933 года, это говорит о том, что пришло время для временного изменения в тенденции.


Надо отметить, что объем продаж в течение кампании этих 15 месяцев, с июля 1934 года до ноября 1935 года был приблизительно 15 000 000 акций, т.е. меньше, чем за 5 месяцев с марта до июля 1933 года. Это показывает, что после того, как Административный Закон Безопасности вступил в силу, это уменьшало торговлю значительно.


 если Вы продолжите изучать Объем Продаж на нью-йоркской Фондовой бирже и наблюдать положение Индекса Доу-Джонса, то Вы сможете обнаруживать кульминации с большей точностью.

ГЛАВА VII

ПРАКТИЧЕСКИЙ ТОРГОВЫЙ МЕТОД


 Чтобы получать выгоду, необходимо чтобы методы торговли на фондовой бирже должны работать также хорошо на практике, как и в теории. Несколько лет назад, после многих исследований,  я получил ценный опыт и хочу поделиться им с моими читателями.

Я предлагаю правила и теорию, подкрепленную более чем 10 годами практики, для того, чтобы Вы убедились в том, что добиться успеха и получать прибыль можно только следуя этим правилам. 
Правило 1 – Требуемый капитал:


 Чтобы играть на бирже или вложить инвестиции в успешное дело, Вы должны знать, что необходим стартовый капитал. Чтобы не прогадать, полагаю, на это уйдет по крайней мере 3 000 $ на 100 акции, и если Вы будете следовать правилам, то заработаете денег. Для акций с 10 долями потребуется всего 300 $. Никогда не рискуйте больше чем 10 % вашего капитала на любой торговле. Если Вы два или три раза понесли потери, то уменьшайте торговую единицу, рискуя каждый раз только 10 % от остатка.

 Когда прибыль увеличится на сумму вашего капитала, скажем на 3 000 $, тогда Вы можете увеличить вашу торговую единицу к 200 долям, но после того, как Вы накопили большое количество прибыли, воздержитесь от торговли.


 Безопасность всегда должна быть вашим первым принципом. Накопив много денег, установите резервный, поместив эти деньги в сберегательный банк.

Правило 2 – Всегда используйте приказ «остановить убытки» («стоп»):
 Всегда размещайте приказ «остановить убытки» на каждой торговле, он должен составлять на 1, 2 или 3 пункта дальше от цены, по которой Вы покупаете или продаете, и при любых условиях – никогда не рискуйте больше 5 пунктов или 500 $ на каждые 100 акции.

После длительного прогресса, когда акции продвигаются очень быстро, если у Вас большая прибыль, тогда приказ «остановить убытки» в 5 пунктов ниже каждодневной цены или на 1 - 3 пункта ниже снижения или ценой на момент закрытия биржи в конце дня. В случае, если акции продаются на  очень высоких уровнях, добейтесь приказа «остановить убытки» в 10 пунктов под высокой ценой каждого дня.

Когда Вы только начинаете торговать, никогда рискуйте 10 пунктами вашего капитала на любой торговле. Пять пунктов – предел, и когда это возможно, всегда пробуйте торговать, где ваш риск составляет только 2 или 3 пункта.

Прибыль получите при приказах «остановить убытки» в 1, 2, 3 или 5 пунктов под основанием каждой недели на хранении акции до их повышения, и снижаясь с приказом «остановить убытки» в 1, 2, 3, или 5 пунктами выше вершины каждой недели на срочных продажах (без наличия акций).

Правило 3 – Как обнаруживать время покупки:

Купить против двойных или тройных оснований и разместить приказ «остановить убытки» в 1, 2, или 3 пункта ниже них.

Купить, когда акции держатся 1, 2, 3, или больше недель на одном низком уровне, размещая приказ «остановить убытки» в 2, но не более 3 пунктов под самым низким еженедельным основанием.

Купить, когда акции пересекают предыдущие высокие уровни 1 - 3 пунктами. В большинстве случаев более безопасно подождать, пока они не продвинутся на 3 пункта выше старой вершины прежде, чем Вы решаете, что тенденция дала знак, что будет повышение.

Надо наблюдать за вершинами предыдущих лет. Когда акции пересекает вершину предыдущего года 3 пунктами, почти всегда безопасно покупать, особенно если происходит обратная реакция на старую вершину или немного под ней.

Реакция на рынке, играющем на повышение, длится 2 или 3 недели до того, как главная тенденция к повышению будет возобновлена, поэтому безопасно покупать в конце реакции спустя 2-3 недели после того, как акции 2 - 3 дня будут находится у основания.

Правило 4 – Как обнаруживать время продажи:


Продавать против двойных и тройных вершин и разместить приказ «остановить убытки» в 1, 2, или 3 пункта выше них.

Когда старые основания или низкие уровни предыдущих движений сломаны, продавать срочной продажей и разместить приказ «остановить убытки» в 1, 2, или 3 пункта выше старого основания. Более безопасно подождать пока акции не пройдут 3 пункта под старым основанием, затем продавать на маленьком повышении и защитить себя приказом «остановить убытки» в 1, 2, или 3 пункта выше старого основания.

После того, как акции сломают новые низкие уровни, следуйте вниз, срочно продавая с приказом «остановить убытки» в 1, 2, или 3 пункта выше высоты предыдущей недели и искать пункт, где есть старое основание или предыдущий низкий уровень, чтобы покрыть срочную продажу, купив снова.

Как правило, повышение на рынке с понижательной тенденцией длится только две - три недели, поэтому в конце второй или третьей недели уже  безопасно срочно продавать с приказом «остановить убытки» в 1, 2, или 3 пункта выше высоты предыдущей недели.

Надо наблюдать основания предыдущих лет. Когда акции нарушают основания предыдущего года 3 пунктами, почти всегда можно срочно продавать, особенно если они повышаются до старого основания или немного выше.

Правило 5 – Как строить пирамиду:


Важно знать, как и когда надо строить пирамиду. Когда акции - на низких уровнях, между 20 и 50, Вы можете купить или продать каждые 5 пунктов, если капитал и маржин гарантируют это, то есть, когда Вы имеете 5 пунктов прибыли от первой торговли, покупаете или продаете дополнительное количество и размещаете приказ «остановить убытки» так, чтобы Вы не имели никакой потери на двух отраслях, если рынок должен полностью измениться.

Когда акции продаются по цене между 80 и 200 за долю, Вы должны только купить или продать 10 пунктов обособленно. После того, как Вы делаете первое обязательство, затем ждете, пока не получите 10 пунктов прибыли, затем покупаете или продаете вторую партию. После того, как Вы купили или продали четвертую или пятую партию в пирамиде, тогда Вы должны уменьшить торговую единицу. Например: если Вы купили 100 акций каждой 5 или 10 пунктов и накопили 500 акций, то более безопасно уменьшить вашу торговлю до 50 акции каждые 5 или 10 пунктов. Если Вы торговали в 200 долях и купили 4 или 5 партий, то уменьшайте вашу торговлю до партий со 100 долями. Полностью измените это правило для срочных продаж или хранения акций до их повышения.

Никогда не покупайте вторую или третью партию, если первая не принесла пользу.

Никогда не считайте потери. Составить в среднем потерю - самая большая ошибка. 
Правило 6 – Когда полностью меняется положение:


Я подразумеваю, что, если Вы купили и построили пирамиду, тогда изменение в тенденции есть и есть признак того, что нужно распродавать хранимые акции, также Вы должны срочно продать без наличия акций. Например: если акции продвигаются к приблизительно 75 пунктам, где есть старая вершина, и держатся 1 или 2 недели, Вы должны распродать хранимые и срочные, а также разместить приказ «остановить убытки» на 78 или 4 пунктах выше старой вершины. Тогда, если остановка в 78 поймана, Вы должны покрыть срочные контракты и снова хранить акции до повышения, потому что Вы должны держаться с тенденцией все время.


Применять это же правило, когда акции уменьшаются. Когда есть изменение в тенденции, и наступает время для покрытия срочных контрактов, тогда Вы должны купить за длинный счет (на хранение) снова, так же, как было описано в Двигателях Крайслера.

Правило 7 – Объемы Продаж:


 Следуя правилам, данным в моих книгах по объему, Вы сможете обнаружить, когда вершины и основания достигнуты, и когда произойдут изменения в тенденции.

Почти всегда, когда акции продвигаются быстро и достигают высоких уровней, объем продаж увеличивается. После первой этапа, острая реакция, затем вторичное повышение, и если главная тенденция собирается пойти вниз, то объем будет меньшим, чем это было на прогрессе, когда заключительная вершина была сделана.
После длительного снижения, объем уменьшается, так как ликвидация управляет курсом и тенденция изменяется. 
На рынках во время Паники, когда акции имеют острые снижения, они часто делают основание на большом объеме, и повышение следует за большими размерами объема, тогда проходит вторичное снижение, когда объем уменьшается значительно.

Искать объем каждых индивидуальных акций и судить о его положение согласно количеству акций в обращении [на руках у акционеров], выпущенные и находящиеся в обращении акции (все выпущенные акции компании, за исключением акций, которые были выкуплены (но еще не погашены) самой компанией, т. е. все акции, находящиеся у инвесторов, а не в резервах компании. Например: акции Дженерал Моторс с объема в 44 000 000 долей должны двигаться намного медленнее и им требуется больше времени, чем Auburn Motors or J. I. Случаи, когда небольшое количество акции в обращении. Двигатели Крайслера имеют только 4 1/2 миллиона акции по сравнению с 44 000 000 Дженерал Моторс, что является причиной того, что Крайслер сделал больший диапазон в течение 1932 – 1935 годов, чем Дженерал Моторс.

ГЛАВА VIII

БУДУЩИЕ АКЦИИ
Выполненные Предсказания


 В «ПРАВДА ЗАПИСИ РАЗВИТИЯ АКЦИЙ В 1923 году», я сказал, что акции предприятий в области химикатов, самолетов и радио будут лидерами на следующем рынке спекулянтов, играющих на повышение. Действительно так и было в 1924-1929.


 В главе «Акции из будущего» на странице 191 в книге «Селектор акций на Уолл-Стрит», которую я закончил в апреле 1930, я так и написал, что акции вышеперечисленных видов деятельности будут лидерами будущей кампании на повышение. Это предсказания было выполнено. Радио “B” продавалось по 3 $ за долю в 1932 году и поднялись к 92 $ за долю в декабре 1935 года. В этой новой книге, я показываю Вам, как легко обнаружить акции, которые развиваются  в ранних лидеров и имеют продвижения, в то время как другие держатся в узком торговом диапазоне, или уменьшаются во время повышения.


В главе IX, страница 198 «Селектор акций на Уолл-Стрит», я написал следующим образом:


 “Общественность узнала об автомобильных акциях в 1915 и 1916 годах, когда они имели большой прогресс, но с 1924 по 1929 год общественность купила автомобильные акции в масштабе, больше чем когда-либо прежде любой группы акций. Поэтому, авто раскупались быстро, и большинство компаний очень сверхкапитализировались. Они платили дивиденды акций и увеличили их акции до такой степени, что не могли платить дивиденды во время депрессии, которая наступила. Поэтому, автомобильные акции наилучший пример аварийного прекращения продаж в прибывающем рынке с понижательной тенденцией”.
Эти предсказания было выполнены. Акции Auburn Motors, которые продавались по 514 в 1929 году; 263 ¾ в апреле 1930 и 295 ½ в апреле 1931 года, уменьшились до 15 в марте и апрель 1935 года. Двигатели Крайслера, которые продавались по 140 ½ в октябре 1928 года и 43 в апреле 1930 года, уменьшились до 5 в июне 1932 года, снижение на 135 ½ пункта.

 На страницах 203-204 из «Селектор акций на Уолл-Стрит», я написал следующим образом:

ИНВЕСТОРЫ ЗАПАНИКОВАЛИ


“Примерно каждые 20 лет бывает инвесторская паника серьезная депрессия, вызванная продажами акций по низким уровням. Покупательная способность уменьшается и продажа инвестиции непрерывно входит в рынок, ценовая сила становится ниже и ниже, до тех пор пока банки не склонились к первоклассным инвестиционным акциям, в результате чего пришли к перерыву или острому, серьезному снижению. Это происходило в 1837 – 1839 годах, 1857, 1873, 1893, 1896, 1914 и 1920 – 1931 годы. Паника 1929 года не была паникой инвесторов. Это была паника игроков.


 “Разные причины производили разные переполохи, но реальное основание - рынок денег. Банки в период процветания были перезагружены, 

	вынуждены продавать акции с целью получения наличных денег для выплаты долгов, и тем самым породили панику.


        Большинство банкиров становится слишком оптимистичными после длительного периода процветания; тогда после длительного снижения и спада деловой активности они становятся слишком пессимистичными и боятся давать ссуды. 


 “Конечно, в течение всей этой паники, некоторые из брокеров и банков, должно быть, предсказывали грядущую катастрофу и знали точно, что она будет, но никогда не говорили об этом клиентам. Тогда инвесторы должны остановиться, присмотреться и прислушаться. Они должны решить для себя и не зависеть от банкиров или брокеров, чтобы узнать нужное время, потому что  история прошлого доказывает, что следовать совету в критическое время не стоит.


 “Прибывающая паника инвесторов будет самой большой в истории, потому что есть по крайней мере 15 - 25 миллионов Инвесторов в Соединенных Штатах, которые держат акции в ведущих корпорациях, и когда, как только они испугаются, после нескольких лет снижения, тогда продажи будут настолько потрясающими, что никакая покупательная способность не сможет противостоять этому. Общественность  никогда не была хорошим лидером и никогда не будет, потому что ее надежды и опасения легко взволновать. Если все акции были бы в руках нескольких сильных людей, то инвесторы и страна были бы безопасны, но когда они находятся в руках миллиона людей, которые неорганизованны и без лидера, то ситуация выглядит опасной. Мудрый человек продаст прежде, чем будет слишком поздно. А общественность  будет держаться и надеяться; когда все испугаются и начнут продавать, уже никто не захочет купить, таким образом паника ускорится. Это было причиной переполоха в 1929 году. Спекулянты и игроки все были испуганы и резко начали продавать. 


 “Жадность и любовь к деньгам вызовут следующую панику, и любовь к деньгам будет причиной следующей войны. «Война - ад!». Вы могли бы спросить, какое это имеет отношение к акциям. Война всегда вызывала панику. Война наступает, и паника входит в акции, а на сей раз паника в акциях может стать причиной войны. Мы часто слышим, как люди говорят: «Деньги - корень всего зла». Они думают, что они приводят цитату из Библии, но это не так. Библия говорит: «любовь к деньгам - корень всего зла». Фактически, любовь к деньгам и поиск власти это причина всех войн, так история доказывает. Любовь к деньгам была причиной всех финансовых неприятностей и депрессий в прошлом, и прибывающая паника будет самой большой, которую мир когда-либо знал, потому что денег больше -  у Соединенных Штатов -  поэтому больше причин на борьбу. «Мужчины жестоко борются только за деньги, чем за что-нибудь еще, бывает, что в других ситуациях они просто убегают». 

КАК ТОРГОВЦЕВ И ИНВЕСТОРОВ ОБМАНУЛИ В 1930-1932 ГОДАХ
В ГОДЫ ПАНИКИ 


 Инвесторы и торговцы потеряли деньги в этой большой панике, потому что они слушали других, тех, кто мало знал о рынке, чем даже они сами, или кто просто предполагал. Много так называемых мудрых экономистов сказали, что основания в ноябре 1929 года не будет сломано и что это снижение исправило все слабые моменты на рынке и что рынок спекулянтов, играющих на повышение будет возобновлен. Они сказали, что такие же перерывы были в 1930, 1931 и 1932 годах. Когда рынок фактически достиг основания, они не знали, что сказать, потому что их так долго дурачили. Они не достаточно изучили прошлую историю, чтобы знать, что после самой большой паники в истории должен следовать долгий период времени для ликвидации акций. Каждый раз акции делали основание, журналисты, правительственные чиновники и экономисты сказали, что это было последнее основание, но акции понижались, пока люди не потеряли веру и надежду совсем. Именно это случается, когда каждый решает, что акции не могут понизиться или что акции не могут повыситься – они всегда противоположны. Общественность  всегда неправа, потому что не следует ни каким четким правилам и не организована. Люди полагали, что Правительство, покупая хлопок, пшеницу и давая залоги могло остановить депрессию, но цены уменьшались, ничто не может остановить их, все должно идти своим чередом. 


Каждый инвестор и торговец должны самостоятельно изучить правила и применять их, они не должны положиться на других людей, которые не знают больше Вас о рынке.

КАК ТОРГОВЦЕВ И ИНВЕСТОРОВ МОЖНО ДУРАЧИТЬ В
БУДУЩЕМ

 В течение 1935 года, особенно в последней половине, журналисты,  статистики и экономисты все писали и говорили об изобилии возможностей заработать легких денег и большой перемены в банках. Они говорили об инфляции и принудили людей полагать, что Правительство изменило условия и денежный курс и что акции должны продолжить повышаться. Они забыли тот факт, что, во многих случаях, деньги есть у тех, кто считает себя слишком шикарными, чтобы покупать акции по столь высокой цене. Другой факт, который они упустили, что деньги не находятся в жидкой форме. Большая часть денег на депозитах в банках и в страховых компаниях, либо в сберегательных банках находится не в наличных деньгах, а связаны с правительством, которое если приложит силу разгромит рынок облигаций на кусочки и приведет к панике. Когда каждый убежден, что что-то случится, это обычно случается. Люди говорят об инфляции и как акции и предметы потребления растут. Мое мнение - то, что инфляция была начиная с 1933 года и что все обесценилось и  рынок приготовился к дефляции перед выборами в Падении 1936 года.

ЧТО ДОЛЖНО ПРОИЗОЙТИ ПЕРЕД ТЕМ, КАК РЫНОК ПОИДЕТ НА СНИЖЕНИЕ 


 Администрация Вашингтона с ее «Новым курсом», или я думаю, что  более надлежащим, будет название “сырое дело” решил заняться бизнесом, чтобы управлять каждым бизнесменом, независимо от того, знают ли они что-нибудь об управлении делами (вид бизнеса). Все они знают теорию на бумаге, которая не будет работать практически. Их идея была "подавление сопротивления" по делу. Если они, возможно, имели бы свой метод, и генерал Джонсон тоже имел бы "подавление сопротивления", поскольку он пробовал на Генри Форд, его фабрика была бы закрыта, и тысяча людей были бы выведены из бизнеса и люди потеряли бы работу. Они учат людей зависеть от Правительства и зависеть от других людей, которые платят налоги. Это самое  худшее, что может случиться и приведет к серьезным последствиям рано или поздно для всей страны. Эта страна была развита людьми, которые имели храбрость и веру, чтобы работать от заката до рассвета. 

Большинство людей голосовало за Рузвельта и не знали, на что они подписались. Конгресс подчинился Рузвельту и разрешил "сотрудникам мозгового треста" управлять страной. Правительство не отличалось от некоторых бизнесменов или предпринимателей, которые два или три раза в конечном счете банкротятся. Вмешательство правительства в бизнес и тяжелые расходы Правительства просто заранее означают неприятность, и день расплаты наступит, как в последней панике, в которой результатом стала Мировая война и другие глупые действия нашим собственным Правительством и иностранными правительствами. Мы должны были заплатить худшей депрессией, которую мир когда-либо видел. Мы не можем избежать этого в будущем. Это вызовет другую панику в акциях. Когда этот момент наступит, и торговцы и инвесторы продадут акции, как обычно, когда уже будет слишком поздно или на последних стадиях рынка с понижательной тенденцией.


 Если политика Вашингтона продолжится в течение еще четырех лет, то эта страна будет разрушена. Банки, которые загружены миллиардами облигаций, вызванных на них Правительством, будут неспособны продать им, чтобы заплатить их вкладчикам. Произойдет обесценивание в 15 - 30 % и затем можно только предположить, что Правительство будет печатать бумажные деньги, что они  будут стоить? Есть только одна надежда на эту страну, что она остановит эти опрометчивые расходы и начнет работу. Страна оправится от ошибок, которые были сделаны Администрацией Рузвельта, если расходы будут остановлены, и бюджет уравновешен. В будущем нужно разрешить бизнесменам управлять их собственным бизнесом, чтобы поддержать законные расходы Правительства, а не нацию бездельников.

